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Pro ucely vyroéni zpravy maji nize uvedené pojmy nasledujici vyznam:

AMISTA investiéni spoleénost, a.s., ICO: 274 37 558, se sidlem Pobfezni 620/3, Praha 8, PSC

AMISTAIS
186 00

CARDUUS IS CARDUUS Asset Management, investicni spole¢nost, a.s., ICO: 04113 721, se sidlem
nameésti 14. fijna 642/17, Smichov, 150 00 Praha 5

CNB Ceska narodni banka

Den ocenéni Posledni den Ugetniho obdobi

Fond Uzavreny podilovy fond CARDUUS OPPORTUNITY lll., CARDUUS Asset Management,
investi¢ni spolec¢nost, a.s.

Ugetni obdobi Obdobiod 1.1.2022 do 31. 12. 2022

Pro ucely vyro€ni zpravy maji nize uvedené pravni predpisy nasledujici vyznam:

Dohoda mezi Ceskou republikou a Spojenymi staty americkymi o zlepSeni dodrzovani
danovych predpist v mezinarodnim méritku a s ohledem na pravni predpisy Spojenych
statl americkych o informacich a jejich oznamovani obecné znama jako Foreign Account
Tax Compliance Act, vyhlasena pod €. 72/2014 Sb.m.s.

Dohoda FATCA

Zakon ¢. 93/2009 Sb., o auditorech a 0 zméné nékterych zakont (zakon o auditorech),

Zakon o auditorech . s e
ve znéni pozdeéjsich predpisu

ZDP Zakon ¢.586/1992 Sb., o danich z pfijmd, ve znéni pozdéjsich predpist
Zakon o ucetnictvi Zakon €. 563/1991 Sb., o U€etnictvi, ve znéni pozdéjsich predpisl
ZISIF Zakon €. 240/2013 Sb., o investicnich spolecnostech a investicnich fondech, ve znéni
pozdéjsich predpisl
Z3akon €.164/2013 Sb., 0 mezinarodni spolupraci pfi spravé dani a o zméné dalsich
ZMSSD L . o ey s . S
souvisejicich zakonu, ve znéni pozdeéjsich predpisu
70K Zakon ¢. 90/2012 Sb., 0 obchodnich spoleénostech a druzstvech (zakon o obchodnich
korporacich), ve znéni pozdéjsich predpist
ZPKT Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist
Vyhlaska TRP Vyhlaska €. 234/2009 Sb., o ochrané proti zneuzivani trhu a transparenci, ve znéni

pozdéjsich predpis




Cestné prohlaseni

Jako opravnéna osoba Fondu, timto prohlasuji, ze dle mého nejlepsino védomi, podava tato vyrocni
zprava vérny apoctivy obraz o financni situaci, podnikatelské cinnosti a vysledcich hospodareni
Fondu za uplynulé ucCetni obdobi ataké ovyhlidkach budouciho vyvoje finanCni situace,

podnikatelské ¢innosti a vysledkl hospodareni Fondu.
V Praze dne 28. 4. 2023 ; |

Uzavreny podilovy fond CARDUUS
OPPORTUNITY I, CARDUUS Asset Management,
investicni spolecnost, a.s., zastoupeny CARDUUS

Asset Management, investicni spolecnost, a.s.,
mistopredseda predstavenstva
Mgr. Pavel Bodlak
Povéreny zmocnénec




Prehled podnikani, stav majetku investi¢éniho fondu a majetkovych
ucasti

Uzavreny podilovy fond CARDUUS OPPORTUNITY lll., CARDUUS Asset Management,
Fond investicni spolecnost, a.s., NID: 75161303, se sidlem namésti
14.fijna 642/17, Praha, 150 00, Ceska republika

Uéetni obdobi Obdobiod 1.1.2022 do 31.12. 2022

1. Cinnost Fondu v Géetnim obdobi

Fond byl zalozen jako uzavieny podilovy fond shromazd'ujici penézni prostredky od kvalifikovanych
investord. Investicni strategie Fondu byla velmi Uzce zaméfena na investici do projektu banky
zalozene na zakladé blockchainovych technologii na Malté. Projekt spocival vinvestici do zakladniho
kapitalu spolecnosti The Founders limited, ktera by v pfipadé ziskani bankovni licence od Maltského
regulatora byla zhodnocena. Fond je tedy urCen uzkemu okruhu zkuSenych kvalifikovanych
investord, ktefi jsou ochotni akceptovat vysoke riziko ztraty investovanych prostredkd.

Licencni fizeni vSak bylo v minulém obdobi velmi negativné ovlivnéno politickymi zmé&nami na Malté,
kdy doslo k odklonu od pavodni znaéné podpory blockchainovych technologii a projektd, a take
pandemii Covid-19, ktera zpUsobila prodlouzeni, a nakonec ukonceni licenéniho procesu.

Ke konci obdobi obhospodarovatel Fondu definitivné opustil mySlenku projektu banky na Malté,
nicméneé podnikatelskeho zaméru zalozit novou moderni ,Chalenger Bank® se nevzdava. Za idealni
prostredi pro tento zamér povazuje Velkou Britanii, v druhém sledu pak nékterou ze zemi Evropske
unie.

1.1 Hospodareni Fondu
Vérny a vyCerpavajici obraz o hospodareni Fondu poskytuje fadna ucetni zavérka sestavena za
Ucetni obdobi, ktera je nedilnou soucasti vyroéni zpravy.

HospodarFeni Fondu skongilo v Uetnim obdobi vykazanym zapornym hospodaiskym vysledkem ve
vySi -1414 tis. K€ pred zdanénim.

Vysledek hospodarenik 31.12. 2022 je tvofen pfedevsim spravnimi naklady ve vysi 1400 tis. KE.
Ke dni vyhotoveni teto vyroCni zpravy nebyly vysledky hospodareni spoleCnosti, v nichz ma Fond

investicni akcie, tj. spoleCnost The Founders Limited znamy.

1.2 Stav majetku Fondu

Hodnota portfolia Fondu meziro¢né klesla o 13 tis. K&. Pokles aktiv byl zplUsoben snizenim z{statku
na bankovnich uctech.

AKTIVA
Fond vykazal ke Dni ocenéni aktiva v celkove vysi 22 tis. K¢, ktera tvori z 100 % penézni prostrfedky na

bankovnim uctu ve vysi 22 tis. K.

Struktura aktiv je zobrazena na nize uvedeném grafu:
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PASIVA
Celkova pasiva Fondu ve vysi 22 tis. KC jsou tvofena zejména vlastnim kapitalem Fondu ve vySi -4 586

tis. K&, ostatnimi pasivy ve vysi 4 605 tis. KE a zavazky viaci bankam ve vysi 3 tis. KE. Vlastni kapital je
tvofen kapitalovymi fondy ve vySi 43 295 tis. KC, ocenovacimi rozdily ve vysi -41 026 tis. K¢,
neuhrazenou ztratou z predchozich obdobi ve vySi -4 975 tis. K¢, ztratou za dane ucetni obdobi ve
vySi-1414 tis. K€ a emisnim aziem ve vySi -466 tis. KC.

Struktura pasiv je zobrazena na nize uvedenem grafu:
Struktura pasiv Fondu
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2. Vyhled na nasledujici obdobi

V pribéhu roku 2023 bude obhospodarovatel Fondu na zakladé analyzy prilezitosti konzultovat tyto
prilezitosti s klicovymi investory. Obhospodarovatel predpoklada, ze do poloviny roku 2023 dojde k
rozhodnuti, kterou z cest se bude ubirat.



Profil Fondu

1. Zakladniudaje o Fondu

Nazev:
Obchodni firma: Uzavreny podilovy fond CARDUUS Opportunity IIl.,
CARDUUS Asset Management, investicni spoleCnost, a.s.

IdentifikaCni udaje:

NID: 75161303

DIC: CZ684720503

LEI: 315700QTKZ7D83R3ZL21
Sidlo:

Ulice: nameésti14. fijna 642/17
Obec: Praha 5

PSC: 150 00

Vznik:

Fond byl zalozen jako uzavieny podilovy fond spolecnosti CARDUUS Asset Management, investicni
spole¢nost, a.s., kterd shromazduje na ucet Fondu penézni prostfedky vydavanim podilovych list{
Fondu

za Ucelem jejich pouziti pro kolektivni investovani. Tento Fond je uréen pouze zkusenym investorim
kvalifikovanym investordm, ktefi maji dobrou znalost a zkusenost s rliznymi nastroji finanéniho a
kapitalovénho trhu, a ktefi se chtéji podilet na vynosech vice drunl aktiv.

Rozhodnuti CNB o povoleni vydavani podilovych listd dle ust. § 66 zakona &. 189/2004 Sb., o
kolektivnim

investovani, ve znéni pozdéjsich predpisuy, bylo vydano dne 8. 3. 2019. Rozhodnuti nabylo pravni
mocidne

7.3.2019.

Podilove listy:

0 ks kusovych podilovych listd na jméno v listinné podobé& o jmenovité hodnoté 1,- K&, tfida
Opportunity lll. Z.

43 295 102 ks kusovych podilovych listd na jméno v listinné podobé o jmenovité hodnoté 1,- K¢,
tfida Opportunity Ill. A

Cisty obchodni majetek: -4 586 tis. K&

2. Udaje ozménach skuteénosti zapisovanych do obchodniho rejstfiku, ke
kterym doslo béhem uéetniho obdobi

Podilovy fond nema pravni osobnost, proto ani neni zapisovan do obchodniho rejstriku.



3. Udaje oinvestiéni spoleénosti, ktera v uéetnim obdobi obhospodafovala
Fond

V U&etnim obdobi obhospodafovala Fond CARDUUS IS.

CARDUUS IS vykonava svou ¢innost na zakladé rozhodnuti CNB sp. zn. S-Sp-2014/00295/CNB/571
ze dne 15. 5. 2015, jez nabylo pravni moci dne 16. 5. 2015, na jehoz zakladé byla CARDUUS IS zapsana
do seznamu vedeného CNB podle § 596 pism. a) ZISIF.

CARDUUSIS je opravnéna:
a) presahnout rozhodny limit;
b) obhospodarovat

e fondy kvalifikovanych investord, s vyjimkou kvalifikovanych fondU rizikového kapitalu podle
¢lanku 3 pism. b) pfimo pouzitelného predpisu Evropské unie upravujicino evropské fondy
rizikového kapitalu a kvalifikovanych fondd socialniho podnikani podle ¢lanku 3 pism. b) pfimo
pouzitelneho predpisu Evropské unie upravujiciho evropske fondy socialniho podnikani,

e zahrani¢ni investi¢ni fondy srovnatelné s fondem kvalifikovanych investor(, s vyjimkou
kvalifikovanych fondd rizikového kapitélu podle ¢lanku 3 pism. b) pfimo pouzitelného
predpisu Evropské unie upravujicino evropske fondy rizikoveho kapitalu a kvalifikovanych
fondd socialnino podnikani podle ¢lanku 3 pism. b) pfimo pouzitelného predpisu Evropské
unie upravujiciho evropske fondy socialniho podnikani,

c) vykonavat ¢innosti uvedené v § 11 odst. 1 pism. c) a f) ZISIF, tj.:

e obhospodarovat majetek zakaznika, jehoz soucasti je investicni nastroj, na zakladé volné
uvahy v ramci smluvniho ujednani (portfolio management),
e poskytovat investi¢ni poradenstvi tykajici se investi¢nich nastroju.
CARDUUS IS vykonavala pro Fond Cinnosti dle statutu Fondu Jednalo se napf. o vykon Cinnosti
souvisejici s hospodarenim s hodnotami v majetku Fondu (poradenska ¢innost tykajici se struktury
kapitalu, poradenstvi v oblasti pfemén obchodnich spole¢nosti nebo prevodu obchodnich podild
apod.

V U&etnim obdobi administrovala Fond AMISTA IS.

AMISTA IS vykonava svou c&innost investiéni spoleénosti na zakladé rozhodnuti CNB &.j.
41/N/69/2006/9 ze dne 19. 9. 2006, jez nabylo pravni moci dne 20. 9. 2006.

AMISTAIS se na zakladé ust. § 642 odst. 3 ZISIF povazuje za investiCni spoleCnost, ktera je opravnéna
presahnout rozhodny limit, a je opravnéna k obhospodarovani investi¢nich fondd nebo zahrani¢nich
investiénich fondd, a to fondd kvalifikovanych investorl (s vyjimkou kvalifikovanych fondG
rizikového kapitalu a kvalifikovanych fondd socialnino podnikani) a zahrani¢nich investi¢nich fondd
srovnatelnych s fondem kvalifikovanych investord (s vyjimkou kvalifikovanych fondd rizikového
kapitalu a kvalifikovanych fondl socialniho podnikani), a dale je opravnéna k provadéni administrace
investi¢nich fondd nebo zahrani¢nich investi¢nich fondd dle ust. § 11 odst. 1 pism. b) ZISIF ve spojeni
s ust. § 38 odst. 1ZISIF, ato administrace fondd kvalifikovanych investorU (s vyjimkou kvalifikovanych
fondU rizikového kapitalu a kvalifikovanych fondd socialnino podnikani) a zahrani¢nich investi¢nich
fondl srovnatelnych s fondem kvalifikovanych investord (s vyjimkou kvalifikovanych fondd
rizikového kapitalu a kvalifikovanych fondd socialniho podnikani).



AMISTA IS vykonavala pro Fond ¢innosti dle statutu Fondu. Jednalo se napf. o vedeni ucetnictvi,
ocenovani majetku a dlunl, vypocet aktualni ¢isté hodnoty majetku na jednu akcii vydavanou
Fondem, zajisténi vydavani a odkupovani akcii a vykon dalSich Cinnosti.

4. Portfolio manazer

Portfolio manazer Ing. Emil Stava (od7.3.2019)
narozen: 1966
vzdélani: Vysoké ucenitechnické v Brné
Ing. Emil Stava, misto pfedseda pfedstavenstva, zacal pracovat v CARDUUS IS pFi jejim zaloZeni. Od
roku 2011 pracoval ve spolecnosti CARDUUS Wealth Advissors, AG jako partner. V obdobi pfed rokem
2011 pracoval ve spoleénosti Freelance, Credit Suisse, London, Ceska spofitelna, a.s., Merrill Lynch
International, London, Citibank a.s. na Fidicich pozicich v oblasti kapitalovych trha.

5. Udaje o depozitafi Fondu

Obchodni firma: Ceska sporitelna, a.s. (0d7.3.2019)
Sidlo: Olbrachtova 1929/62, 140 00, Praha 4
ICO: 452 44,782

6. Udaje o hlavnim podpurci

V U€etnim obdobi pro Fond nevykonavaly ¢innost hlavniho podplrce zadné osoby opravnéné
poskytovat investiéni sluzby, Fond nemél hlavniho podpurce.

7. Udaje o osobach, ktera byly depozitafem povéfeny Uschovou nebo
opatrovanim majetku Fondu, pokud je u této osoby ulozeno nebo touto
osobou jinak opatrovano vice nez 1 % hodnoty majetku Fondu

Depozitaf nepovéril v Ueetnim obdobi Zadnou osobu Uschovou nebo opatrovanim majetku Fondu.

8. Udaje o uplatach pracovniki a vedoucich osob vyplacenych
obhospodarovatelem Fondu pracovnikim nebo vedoucim osobam

CARDUUS IS jako obhospodarovatel Fondu uvadi v pfedepsanéem clenéni prehled o mzdach,
Uplatach a obdobnych pfijmech svych pracovnikl a vedoucich osob ve své vyro¢ni zprave.
Participace Fondu na téchto uplatach je zahrnuta v uplaté investicni spolecnosti za poskytovani
sluzeb obhospodarovani Fondu.

Fond nevyplatil v Ucetnim obdobi obhospodarovateli Zadné odmény za zhodnoceni kapitalu.

9. Udaje o Uplatach pracovniki a vedoucich osob vyplacenych
obhospodafovatelem Fondu jeho pracovnikiim nebo vedoucim osobam
s podstatnym vlivem na rizikovy profil Fondu

Z4dné takové odmény nebyly obhospodarovatelem v Ugetnim obdobi vyplaceny.



10.1dentifikace majetku, jehoz hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku Fondu

Nejvyznamnéjsi Casti aktiv Fondu jsou penézni prostredky na bankovnim uctu ve vysi 22 tis. KC.
(100 %).

11. Informace o aktivitach v oblasti vyzkumu a vyvoje
Fond nevyvijel v Ucetnim obdobi zadne aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

12.Informace oaktivitAch voblasti ochrany zZivotniho prostredi
a pracovnépravnich vztazich

Prohlaseni o udrzitelnosti dle nafizeni EU 2019/2088 (SFDR)

Prohlaseni o nezohlednovani kritérii pro udrzitelné investovani dle ¢lanku 7 nafizeni EU
2020/852

Podkladové investice tohoto financniho produktu nezohlednuiji kritéria EU pro environmentalné
udrzitelne hospodarske ¢innosti.

Informace o politikach zaclenovanirizik tykajicich se udrzitelnosti do investi¢niho rozhodovani
podle ¢lanku 6 SFDR

e Rizikem tykajicim se udrzitelnosti je udalost nebo situace v environmentalni nebo socialni
oblasti nebo v oblasti spravy a fizeni, ktera by v pfipade, Zze by nastala, mohla mit skutecny
nebo mozny vyznamny nepriznivy dopad na hodnotu investice.

e Vzhledem kobchodnimu modelu Fondu a rlznorodosti moznych rizik tykajicich se
udrzitelnosti postupuje Spolec¢nost vramci jejich identifikace vsouladu se zasadou
proporcionality a zohlednuje pouze ta rizika, kter& mohou mit vkratkodobém Ci
stfrednédobém horizontu vyznamny nepfiznivy dopad na hodnotu aktiv v portfoliich
obhospodafovanych fondl a Spole¢nost. Vramci jednotlivych oblasti udrzitelnosti
Spolecnost identifikovala predevsim nasledujici typy souvisejicich rizik:

o Enviromentalni rizika - riziko souvisejici sklimatickou zménou, riziko souvisejici
s piechodem na cirkularni ekonomiku, riziko nezohlednovani kritérii udrzitelnosti;

o Socialnirizika - riziko negativniho dopadu na dodrZovani lidskych prav, riziko korupce a
uplatkarstvi;

o RizikaFizeni a spravy - riziko corporate governance, riziko nedostate¢ného fizenirizik,
riziko nerovného a neprihledného odménovani zaméstnanci a managementu;

e Kromé vySe uvedenych obecnych rizik tykajicich se udrzitelnosti Spolecnost zohlednuje
specificka rizika souvisejici sudrzitelnosti vztahujici se ke specifickym tfidam aktiv
v portfoliich jednotlivych Spole¢nosti obhospodafovanych fondd. Informace o takto
zohlednovanych specifickych rizicich souvisejicich s udrzitelnosti jsou vzdy uvedeny ve
statutu daného fondu.

e Jednotliva rizika udrzitelnosti jsou na zakladé interni metodiky zohlednovana pfi
nastavovani investi¢nich limitd u jednotlivych fondd a jejich investiénich strategii a
obchodnich pland a vramci fizeni rizika investi¢niho procesu a nasledného monitoringu
jednotlivych investic.

Vzhledem ke skuteénosti, Ze Fond nema pravni osobnost, nebyl v ném v U&etnim obdobi
zaméstnan zadny zaméstnanec.
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13. Informace o obchodech Zajistujicich financovani (SFT)
Zadne takoveé obchody b&hem Ugetniho obdobi neprobéhly.
14.Informace o pobocce nebo jiné ¢asti obchodniho zavodu v zahranici

Podilovy fond nema pravni osobnost, proto Fond nema ani zadnou pobocku Ci jinou ¢ast obchodniho
zavodu v zahranici.

15. Fondovy kapital Fondu a vyvoj hodnoty podilového listu

K datu: 31.12.2022 31.12.2021 31.1.2020
Fondovy kapital (K¢) -4 586776 -3172525 -1948117
Pocet emitovanych podilovych listd v Ugetnim obdobi (ks) 43295102 43295102 43295102
Poget odkoupenych podilovych listd v Ugetnim obdobi (ks) 0 0 0
Pocet vydanych podilovych listd ke konci Ugetnino obdobi (ks) 0 0 0
Fondovy kapital na 1 podilovy list (K¢&) -0,1059 -0,0732 -0,0450

Fondovy kapital na jeden podilovy list

0,00 T
-0,02 -
-0,04 -
-0,06 -
-0,08 -
-0,10 -
-0,12 -+
-0,14 -
prosinec 21 prosinec 22

V uCetnim obdobi 2020 doslo k pfecenéni majetkove ucasti fondu ve spolecnosti Founders bank na
Malté na nulovou hodnotu. Z tohoto divodu fond realizoval zapornou vysi fondového kapitalu.

16. Informace o podstatnych zménach statutu Fondu

V prébéhu Uéetnino obdobi nedoslo k Zadnym podstatnym zménam statutu Fondu.
17. Informace o nabyti vlastnich akcii nebo viastnich podil(

Fond v U¢etnim obdobi nevlastnil Zadné vlastni akcie ani podily.

18. Informace o skute¢nostech, které nastaly po rozvahovém dni

V dobé mezirozvahovym dnem a datem sestaveni této vyroCni zpravy nenastaly zadne skuteCnosti
vyznamné pro naplnéni ucelu vyroCni zpravy.



19. Komentar k priloham

Soucasti teto vyroCni zpravy jsou prilohy, které podavaji informace o hospodareni Fondu. V souladu
s obecné zavaznymi pravnimi predpisy obsahuje tato vyroCni zprava téz ucetni zavérku, vcetné jeji
prilohy, a zpravu nezavislého auditora.

Hodnoty uvadéne v prilohach jsou uvedeny v tisicich K&. Rozvaha, vykaz zisku a ztraty a pfehled o
zménach vlastnino kapitalu obsahuji Udaje usporfadane podle zvlastnino pravniho predpisu
upravujicino ucCetnictvi. Kazda z polozek obsahuje informace o vysi této polozky za bezprostfedné
predchazejici ucCetni obdobi. Pokud nejsou nékteré tabulky nebo hodnoty vyplnény, udaje jsou
nulove.

DalSiinformace jsou uvedeny v pfiloze uCetni zaverky.

Kromé& udajd, které jsou popsany v pfiloze ucetni zavérky, nenastaly zadné dalsi vyznamné
skutecnosti.

Prilozena ucetni zavérka nebyla dosud schvalena k tomu prislusSnym organem podle zvlastnich
pravnich predpisU.
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Ucetni zavérka k 31.12. 2022

Ucetni jednotka:

Uzavreny podilovy fond CARDUUS
Opportunity I,

CARDUUS Asset Management,
investicni spole¢nost, a.s.

Sidlo: namésti 14. fijna 642/17,
Smichov, Praha 5 PSC 150 00
Pfedmét podnikani: Cinnost
investi¢niho fondu kvalifikovanych

investord. Okamzik sestaveni uéetni
zavérky: 31. 3.2023

Rozvaha k 31. 12. 2022

vKé Poznamka  31.12.2022 31.12.2021
AKTIVA
5 Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloZnami 4 22 35
v tom: a) splatné na pozadani 22 35
6 Akcie, podilove listy a ostatni podily 5 0 0
Aktiva celkem 22 BB
vKé Poznamka 31.12.2022 31.12.2021
PASIVA
1 Zavazky vaci bankam a druzstevnim zaloznam 6 B 2
4 Ostatni pasiva 7 4605 3205
Cizi zdroje celkem 4608 3207
9 Emisni &zio 8 -466 -466
12 Kapitalové fondy 8 43295 43295
13 Ocenovacirozdily 9 -41026 -41026
z toho a) z majetku a zavazk{ -41 026 -41026
14 Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi 10 -4975 -3751
15 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 11 -1414 -1224
Vlastni kapital celkem -4586 -3172
Pasiva celkem 22 35

Podrozvahové polozky k 31.12. 2022

vKé Poznamka 31.12.2022 31.12.2021

Podrozvahova aktiva 0 0

8 Hodnoty pfedane k obhospodarovani 12 22 35

Podrozvahova pasiva
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Vykaz zisku a ztraty od 1. 1. 2022 do 31. 12. 2022

VKE Poznamka od1.1.2022 od 1.1.2021
31.12.2022 31.12.2021
® Naklady na poplatky a provize 13 =18 -4
6 Zisk nebo ztrata z financnich operaci 14 =T -3
9 Spravni naklady 15 -1 400 -1207
v tom b) ostatni spravni naklady -1400 -1207
19  Zisknebo ztrata za uCetni obdobi z bézne Cinnosti pred zdanénim -1 414 -1224
23 Danzpfijmd 16 0 0
24 Zisknebo ztrata za uCetni obdobi po zdanéni -1 414 -1224

Prehled o zménach vlastniho kapitalu za obdobi 1. 1. 2022 do 31. 12. 2022

Emisni Kapitalové Neuhrazenda Ocenovaci Zisk

vKé .. . i i Celkem
azio fondy ztrata rozdily (ztrata)
ZUstatekk 1. 1.2021 -466 43295 -2120 -41026 -1631 -1948
Neuhrazena ztrata z predchozich
Whrazenazirataz predenoz! 0 0 1631 0 1631 0
obdobi
Cisty zisk/ztrata za uéetni obdobi 0 0 0 0 -1224 -1224
ZUstatekk 31.12.2021 -466 43295 -3751 -41026 -1224 -3172
ZUstatekk 1.1.2022 -466 43295 -3751 -41026 -1224 -3172
Neuhrazend ztrata z predchozich
) 0 0 -1224 0 1224 0
obdobi
Cisty zisk/ztrata za uéetni obdobi 0 0 0 0 -1 414 -1 414
ZUstatekk 31.12.2022 -466 43295 -4 975 -41026 -1 414 -4 586
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Priloha ucetni zavérky k 31.12.2022

Pro ucely vyro€ni finanéni zpravy maji nize uvedené pojmy nasledujici vyznam:
AMISTA investiéni spoleénost, a.s., ICO: 274 37 558, se sidlem Pobfezni 620/3, Praha
AISTALS 8, PSC 186 00
CARDUUS Asset Management, investi¢ni spolecnost, a.s., ICO: 041 13 721, se
CARDUUS IS oS ese anag e
sidlem namésti 14.fijna642/17, Smichov, 150 00 Praha 5
CNB Ceska narodni banka
Den oceneéni Posledni den U&etniho obdobi
B Uzavreny podilovy fond CARDUUS Opportunity Ill., CARDUUS Asset Management,
investicni spolecnost, a.s.
Ucetni obdobi Obdobiod 1.1.2022do 31.12.2022

Pro u€ely vyroc€ni financni zpravy maji nize uvedené pravni predpisy nasledujici vyznam:

Dohoda mezi Ceskou republikou a Spojenymi staty americkymi o zlepSeni dodrZovani
danovych predpist v mezinarodnim méfitku a s ohledem na pravni predpisy Spojenych
statl americkych o informacich a jejich oznamovani obecné znama jako Foreign Account
Tax Compliance Act, vyhlasena pod €. 72/2014 Sb.m.s.

Dohoda FATCA

Zakon ¢. 93/2009 Sb., o auditorech a 0 zméné nékterych zakont (zakon o auditorech), ve

Z&akon o auditorech L -
znéni pozdéjsich predpisu

ZDP Zakon ¢.586/1992 Sb., o danich z pfijmU, ve znéni pozdéjsich predpisl
Z3akon o ucetnictvi Zakon ¢.563/1991 Sb., o ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist
ZISIF Zakon €. 240/2013 Sb., o investicnich spolecnostech a investicnich fondech, ve znéni

pozdéjsich predpist

Zakon €. 164/2013 Sb., o mezinarodni spolupraci pfi sprave dani a o zméne dalSich

ZMSSD souvisejicich zakond, ve znéni pozdéjsich predpisU

70K Zakon ¢. 90/2012 Sb., 0 obchodnich spole¢nostech a druzstvech (zakon o obchodnich
korporacich), ve znéni pozdéjsich predpist

ZPKT Zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist

Vyhlaska €. 234/2009 Sb., o ochrané proti zneuzivani trhu a transparenci, ve znéni

Vyhlaska TRP pozdéjsich predpist
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1. Vychodiska pro pfipravu u¢etni zavérky

Charakteristika a hlavni aktivity Fondu

Uzavieny podilovy fond CARDUUS Opportunity Ill., CARDUUS Asset Management, investicni
spole¢nost, a.s. (dale jen ,Fond*) byl zaloZen jako uzavieny podilovy fond spole¢nosti CARDUUS
Asset Management, investicni spolecnost, a.s. Shromazduje penézni prostredky vydavanim
podilovych listl Fondu za Ucelem jejich pouziti pro kolektivni investovani. Fond je uréen pouze
zkusenym investortim - kvalifikovanym investorm, ktefi maji dobrou znalost a zkuSenost s rdznymi
nastroji financniho a kapitalového trhu a ktefi se chtéji podilet na vynosech vice drunl aktiv.
Udaje o vzniku

Fond byl vytvofen na zakladé rozhodnuti CNB &.j. 2019/027290/570 ze dne 8. 3. 2019, jeZ nabylo
pravni moci dne 7.3.2019. Fond byl zapsan do seznamu vedeného Ceskou narodni bankou dle ust §
597 Zakona o investicnich spoleCnostech ainvesticnich fondech dne 7. 3. 2019 a byl zalozen na dobu
urCitou 5 let.

Informace o obhospodarovateli

Fond je obhospodafovan CARDUUS IS, ktera je dle zakona €. 240/2013 Sb., o investicnich
spole¢nostech a investicnich fondech (dale jen ,Zakon* nebo ,ZISIF*) zodpovédna za
obhospodarovani majetku ve Fondu. Obhospodarfovanim majetku se rozumi sprava majetku a
nakladani s nim, vc€etné investovani na ucet tohoto Fondu, a Fizeni rizik spojenych s timto
investovanim.

Informace o administratorovi
Administratorem Fondu je AMISTAIS.

Informace o depozitari

Depozitafem Fondu je spoleénost Ceska sporitelna, a. s., ICO: 45 24 47 82 se sidlem Olbrachtova
1929/62, Praha 4, PSC 140 00. Depozitdfem Fondu je osoba, ktera je na zakladé depozitafske
smlouvy opravnéna mit v opatrovani majetek Fondu, zfidit a vest penézni ucty a evidovat pohyb
veskerych penéznich prostiedkd nalezicich do majetku Fondu a evidovat a kontrolovat stav jiného
majetku Fondu.

Statut Fondu, odména za obhospodarovani, administraci a odména depozitafi

Zakladnim dokumentem Fondu je statut, ktery upravuje vzajemna prava a povinnosti mezi investory
Fondu a AMISTA IS a CARDUUS IS, obsahuje investicni strategii Fondu, popis rizik spojenych s
investovanim Fondu a dalSi udaje nezbytné pro investory k zasvécenemu posouzeni investice,
zpracované formou srozumitelnou béznemu investorovi. Statut Fondu vydava a aktualizuje jeho
obhospodarovatel. Penézni prostfedky ve Fondu jsou shromazd'ovany vydavanim podilovych listl
Fondu. Takto ziskané prostfedky jsou obhospodarovany Spolecnosti.

Uplata za obhospodarovani majetku Fondu je hrazena CARDUUS IS z majetku Fondu. Priimérna rocni
hodnota fondového kapitalu se vypocte jako prosty aritmeticky primér hodnot fondoveého kapitalu
ke kazdému obchodnimu dni. Ve fondovém kapitalu se zohledni Casove rozlieni béznych nakladd,
zejména poplatky uvedené ve statutu, napriklad uplata za obhospodarovani, administraci, vykon
¢innosti depozitare, audit a oCekavana danova povinnost ke dni vypoctu aktualni hodnoty apod.
Veskere dalsi naklady souvisejici s obhospodarovanim Fondu, ktereé nejsou vyjmenovane ve statutu
Fondu, jsou zahrnuty v uplaté za obhospodarovani.

Udaje o cennych papirech Fondu

Podilové listy 43295102 ks podilovych listd na jméno o jmenovité hodnoté 1,- K&

Forma listinna
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Predmét podnikani Fondu

Cinnost investi¢niho Fondu kvalifikovanych investor( podle Zakona ¢&. 240/2013 Sb., o investiénich
spole¢nostech a investi¢nich fondech, vykonavana na zakladé rozhodnuti Ceské narodni banky ¢. .
2019/027290/570 ze dne 8. 3. 2019, ktere nabylo pravni mocidne 7. 3. 2019.

Sidlo Fondu
nameésti14. fijna 642/17

Smichov, Praha 5
PSC 150 00
Ceska republika

Identifikacni udaje:
NID: 75161303
DIC: CZ684 720503

Zmeény v obchodnim rejstriku
Fond neni zapsan v obchodnim rejstriku.

Informace k podilovym listlim a investi¢nimu cili Fondu

Podilove listy Fondu mohou byt pofizovany pouze kvalifikovanymiinvestory.

Investicnim cilem Fondu je dosahovat stabilniho zhodnocovani aktiv nad urovni vynosu
dlouhodobych urokovych sazeb prostifednictvim investovani predevsim do aktiv nemovité povahy,
at jiz maijici formu véci nemovitych, akcii, podill, resp. jinych forem ucasti na nemovitostnich a
obchodnich spole¢nostech, movitych véci a jejich souborl a dopliikovych aktiv tvorenych
standardnimi nastroji kapitalovych a financnich trha.

Vychodiska pro pripravu ucetni zavérky

Tato uCetni zaverka je pripravena v souladu s vyhlaskou ¢. 501/2002 vydanou Ministerstvem financi,
kterou se stanovi usporadani a oznacovani polozek Ucetni zavérky a obsahové vymezeni polozek
této zavérky. Zaroven tato vyhlaska v §4a, odst. 1 stanovuje, aby ucetni jednotka pro ucely
vykazovani finan¢nich nastrojd, jejich ocenovani a uvadéni informaci o nich v pfiloze v ucetni
zavérce postupovala podle mezinarodnich U¢etnich standardl upravenych pfimo pouzitelnymi
predpisy Evropske unie o uplatiovani mezinarodnich ucetnich standardl (dale jen "mezinarodni
ucetni standard" nebo ,IFRS®).

Ucetni zavérka byla zpracovana na principech ¢asoveého rozliseni naklad( a vynosd a historickych
cen s vyjimkou vybranych finanénich nastrojd ocefiovanych redlnou hodnotou.

Ucetni zavérka vychéazi z predpokladu, Ze Ugetni jednotka bude nepretrzité pokragovat ve své
¢innosti a Zze u ni nenastava zadna skutecnost, ktera by ji omezovala nebo ji zabranovala v této
¢innosti pokracovat i v dohledné budoucnosti.

Vzhledem ktomu, Ze uUcCetni jednotka vykazuje zaporny fondovy kapital, pfijal obhospodarovatel
opatrenik naprave tohoto stavu. V soucasné dobé probihajiintenzivni jednani s novym potencialnim
investorem.

Rozvahovy den ucetni zavérky je 31. prosinec 2022. Bézné ucetni obdobi je od 1. 1. 2022 do 31. 12.
2022. Minulé ucetni obdobi je od 1. 1. 2021 do 31. 12. 2021.

V3echny uvedené udaje jsou v tisicich K& (tis. K&), neni-li uvedeno jinak. Tato ucetni zavérka je
nekonsolidovana.
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2. Dulezité ucetni metody a pravidla pro sestaveni uéetni zavérky

Ucetni zavérka spolecnosti byla sestavena na principu nepfetrzitého a ¢asové neomezeného trvani
ucetni jednotky a byla pfipravena v souladu s nasledujicimi ddlezitymi u¢etnimi metodami:

A. Den uskutecnéni ucetniho pripadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni ucetniho pripadu zejmena den vyplaty
nebo prevzeti obéziva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. Cennych papirC, den provedeni
platby, popf. Inkasa z uc¢tu klienta, den pfipsani (valuty) prostfedkd podle vypisu z uctu, den sjednani
aden vypofadani obchodu s cennymi papiry, den vydani nebo prevzeti zaruky, popf. Uvérového
prislibu, den prevzeti hodnot do uschovy, den sjednani a den vyporadani obchodl s derivaty.

Ucetni pfipady nakupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym terminem dodani (spotové operace)
a dale pevné terminove a opCni operace jsou v okamziku sjednani obchodu zarazeny do majetku
Fondu.

B. Financni aktiva a financni zavazky

o Zauctovania prvotni ocenéni
Ucetni jednotka prvotné zaluctuje vybrana financni aktiva a finanéni zavazky (napf. Pohledavky za
klienty, zavazky vici klientdim apod.) V okamziku, ke kterému vzniknou. V&echny ostatni finanéni
nastroje (véetné spotovych nakupl a prodejl finanénich aktiv) jsou zauctovany k datu vyporadani
obchodu.
Finan¢ni aktivum nebo financni zavazek je prvotné ocenén v realné hodnoté, ktera je upravena
o transak¢ni naklady. Tato uprava o transakCni naklady neplati pro financni nastroje ocenované
redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL). Transakéni naklady jsou naklady primo pfifaditelné
k pofizeni nebo emisi. Nejlepsim dlkazem reélné hodnoty finanéniho nastroje pfi prvotnim
zauctovani je obvykle transakéni cena (tj. Redlna hodnota poskytnutého nebo prijatého
protipInéni).
Pokud ucetni jednotka urci, Ze realna hodnota pri pocatecnim zauctovani se lisi od transakeni ceny
arealna hodnota neni podlozena ani kotovanou cenou na aktivnim trhu pro identické aktivum nebo
zavazek ani neni na zakladé valuacni techniky, pro kterou nepozorovatelné vstupy jsou povazovany
za nevyznamne ve vztahu k ocenéni, pak finan¢ni nastroj je na po¢atku ocenén v realné hodnoté
anasledné rozdil mezi redlnou hodnotou na pocatku atransakéni cenou je postupné casoveé
rozliSovan do vykazu zisku aztraty po dobu zivotnosti instrumentu. Toto Casoveé rozliSeni je
maximalné po dobu, po kterou je dane ocenéni plné podporeno pozorovatelnymi trznimi udaji nebo
transakce je ukoncena.

o Klasifikace
Financni aktiva
Pfi prvotnim zaucCtovani je financni aktivum klasifikovano jako ocenovane:

e redlnou hodnotou proti u¢tdm viastniho kapitalu (FVOCI),

e realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

PFi prvotnim zauctovani majetkového cenného papiru, ktery neni uréen k obchodovani (,held for
trading”) mUze ucetni jednotka neodvolatelné urcit, Ze bude vykazovat nasledné zmény v reéiné
hodnoté proti u¢tlim vlastniho kapitalu (FVOCI). Tato volba mUze byt provedena a aplikovana na
urovni dane investice.

VSechna ostatni financni aktiva, unichz nebyl zvolen FVOCI model, jsou ocenovana realnou
hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

Kromé toho, pfi prvotnim zauctovani, ucetni jednotka mize neodvolatelné zaradit financni aktivum,
které jinak splnuje pozadavky, aby bylo ocenovano v AC nebo FVOCI, jako ocenované ve FVTPL,
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pokud je tim vylouCen nebo vyznamné omezen ocenovaci nebo ucetni nesoulad, ktery by jinak
nastal.

o Vyhodnoceni obchodniho modelu
Obchodni model ucetni jednotky je stanoven na uUrovni, kterd odrazi zpUsob spole¢ného fizeni
skupin financnich aktiv za uCelem dosazeni urCitého obchodniho cile. Tato podminka tudiz
nepfedstavuje pfistup ke klasifikaci podle nastroju jednotlivé, ale je stanovena na vy$si urovni
agregace. Ucetni jednotka bere do uvahy vdechny relevantni informace ad(kazy, které jsou
k dispozici k datu posuzovani. Tyto relevantni informace a dlkazy zahrnuji mimo jiné nasleduijici:

e stanovené metody a cile pro portfolio a pfistup k témto metodam v praxi, tj. Zejména zda
strategie UCetni jednotky se zaméruje na vynos ze smluvniho uroku, udrzovani profilu
urokove sazby, shodu durace finanénich aktiv s duraci zavazkd, které slouZzi jako zdroj
financovani téchto finan¢nich aktiv nebo realizaci penéznich tokd prodejem aktiv;

e jak je hodnocena vykonnost obchodnino modelu a finan¢nich aktiv drzenych v ramci
tohoto obchodniho modelu a jak je dana vykonnost predkladana klicovému vedeni ucetni
jednotky;

e rizika, ktera ovliviuji vykonnost obchodniho modelu a financnich aktiv drzenych v ramci
tohoto obchodniho modelu a zejména zpUsob, jakym jsou tato rizika fizena;

e jak jsou odménovani manazefia vedouci uCetni jednotky, napf. Zda odmény jsou zalozeny
na realné hodnoté fizenych aktiv nebo na inkasovanych smluvnich penéznich tocich;

e Cetnost, objem a na¢asovani prodejt v predchozich obdobi, dGvody pro dané prodeje

a jejich oCekavani v budoucnu; nicméné informace o prodejich nejsou vyhodnocovany

izolované, ale jako soucast celkového vyhodnoceni, jak cile stanovene ucetni jednotkou

pro fizeni financnich aktiv jsou dosahovany a jak penézni toky jsou realizovany.
Ucetni jednotka ma dva obchodni modely. Prvni obsahuje financni aktiva (Uvéry, zapQjcky) za
ucelem ziskani smluvnich penéznich tokd a jejich dlouhodobého drzeni, spise nez za ucelem
financni aktivum prodat a realizovat zisk ze zmén jeho ceny - obchodni model (Drzet a inkasovat).
Dle druheho modelu fond take nabyva aktiva, ktera jsou soucasti portfolia, ktere je spravované a
jehoz vykonnost je posuzovana na bazirealné hodnoty. Tento obchodni model je aplikovan zejména
v pfipadé investic do investi¢nich nastrojl uréenych k obchodovani, ostatnich kapitalovych nastrojt
nebo dluhovych nastrojd, které nespliuji SPPI test (obchodni model Rizeni na bazi reainé hodnoty)
Obhospodarovatel Fondu provadi rozhodnuti na zakladé realné hodnoty aktiv a tato aktiva fidi s
cilem realnou hodnotu realizovat. Dale sleduje primarné vyvoj redlnych hodnot aktiv a zavazk{
Fondu z dlvodu pravidelného vypoctu a zverejnéni ¢isté hodnoty aktiv na 1 podilovy list.
Z tohoto dlvodu jsou takova finanéni aktiva ocenéna realnou hodnotou do zisku nebo ztraty
(FVTPL). PFi uplatnéni vyjimky Fond klasifikoval kapitalove nastroje v portfoliu FVOCI.

o Reklasifikace
Nasledné po prvotnim zauctovani financni aktiva nejsou reklasifikovana s vyjimkou, pokud ucetni
jednotka vbézném ucetnim obdobi zméni obchodni model pro fizeni financnich aktiv a pak
v nasledujicim ucetnim obdobi jsou prislusna financni aktiva reklasifikovana.
Financni zavazky
Ucetni jednotka muZe klasifikovat své finanéni zavazky, jiné nez finanéni zaruky a poskytnute
prisliby, jako ocenovane:

e Nabéhlou hodnotou, nebo

e Realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).
Ucetni jednotka klasifikuje a ocenuje své finanéni zavazky realnou hodnotou do zisku nebo ztraty
(FVTPL), jelikoz sva finanéni aktiva a finan¢ni zavazky fidi a jejich vykonnost je hodnocena na zakladé
realne hodnoty a v souladu se zdokumentovanou strategii fizeni rizik a investicni strategii.
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o Oductovani
Financni aktiva
Ucetni jednotka oductuje finanéni aktivum, pokud smluvni prava na penézni toky z finanéniho aktiva
zaniknou, nebo prevede prava ziskat penézni toky v transakci, ve ktere jsou prevedena v podstaté
vSechna rizika a uzitky spojené s viastnictvim financniho aktiva nebo ve ktere ucetni jednotka ani
neprevede ani si neponecha v podstaté vSechna rizika a uzitky spojené s vlastnictvim financniho
aktiva a kdy si nezachova kontrolu nad financnim aktivem.
Pri oduCtovani financniho aktiva, se rozdil mezi:

e UcCetnihodnotou aktiva (nebo ¢asti u¢etni hodnoty alokované na ¢ast odu¢tovaného
aktiva) a

e soucCtem prijaté uhrady (véetné jakéhokoli nabytého aktiva snizeného o hodnotu
jakéhokoli nové prijatého zavazku) a nakumulovaného zisku nebo ztraté, kterou byly
zauctovany ve vlastnim kapitalu je vykazan ve vykazu zisku a ztraty.

Kumulovany zisk nebo ztrata zauCtovana ve vlastnim kapitalu v souvislosti s majetkovymi cennymi
papiry, které jsou uréeneé jako ocenovane redlnou hodnotou proti uétdm vliastniho kapitalu (FVOCI),
neni pri oductovani zauctovan ve vykazu zisku a ztraty.

Pokud existuji pripady, kdy ucetni jednotka uzavira transakce, ve kterych prevadi aktiva vykazana
vrozvaze, ale ponechava si, bud vSechna nebo v podstaté vSechna rizika auzitky spojena
s prevedenymi financnimi aktivy nebo jejich ¢astmi. V takovych pfipadech prevedena aktiva nejsou
oductovana. Prikladem téchto transakci mohou byt ptjéky cennych papird a repo operace.

Pri transakcich, ve kterych ucetni jednotka ani neprevede ani si neponecha v podstaté vSechna
rizika a uzitky spojené s vlastnictvim financniho aktiva, ale kdy si zachova kontrolu nad financnim
aktivem, tak uCetni jednotka pokraCuje ve vykazovani aktiva do té miry, jak je vystavena zménam
v hodnoté prevedeneho aktiva.

Financni zavazky

Ucetni jednotka oductuje financni zavazek, pokud jeji smluvni zavazky jsou spinény, zruseny nebo
zaniknou.

o Modifikace finanénich aktiv a finanénich zavazku
Financni aktiva
Pokud podminky finan¢niho aktiva jsou modifikovany, pak ucetni jednotka zhodnoti, zda penézni
toky modifikovaneho financniho aktiva jsou vyznamné odlisne.
Pokud penézni toky jsou vyznamné odlisneé, pak smluvni pravo na penézni toky z pavodnino
finanéniho aktiva je povazovano za zaniklé. Vtakovém pripadé pGvodni finanéni aktivum je
oductovano a nove financni aktivum je zauctovano a vykazano v realné hodnoté.
Pokud penézni toky z modifikovaného aktiva ocenéného v nabéhlé hodnoté nejsou vyznamné
odlisng, pak modifikace nevede k oductovani financniho aktiva. V takovem pripadé ucetni jednotka
prepocita hrubou Ucetni hodnotu financniho aktiva azaucCtuje Castku vznikajici z Upravy hrubé
ucetni hodnoty jako zisk nebo ztrata z modifikace do vykazu zisku a ztraty. Pokud takova modifikace
je provedena z dlvodu finan¢nich potizi dluznika, pak dany zisk nebo ztrata je vykazana spole¢né
s tvorbou, rozpusténi, resp. Pouzitim opravnych polozek ve vykazu zisku a ztraty. V ostatnich
pFipadech, je dany zisk nebo ztrata vykazana spolecné s vynosy z uroku ve vykazu zisku a ztraty.

Financni zavazky

Ucetni jednotka oductuje finanni zavazek, pokud podminky finanéniho zavazku jsou modifikovany
a penézni toky modifikovaneho zavazku jsou vyznamné odlisSnée. V takovem pripadé, novy financni
zavazek na zakladé modifikovanych podminek je zauCtovan v realné hodnoté. Rozdil mezi ucetni
hodnotou zaniklého financniho zavazku a nového financniho zavazku s modifikovanymi podminkami
je zaucCtovan do vykazu zisku a ztraty.
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o Zapocet avykazovaniv Cisté (netto) hodnoté

FinanCni aktiva afinancni zavazky jsou zapoCteny a jejich Cistéa hodnota je vykazana vrozvaze,
pokud a jen pokud U¢etni jednotka ma aktualné pravné vymahatelné pravo zapocist dané zdstatky
a ucetnijednotka planuje, bud' vyporadaniv ¢isté (netto) hodnoté nebo realizaci aktiva a vyporadani
zavazku soucasné.

Vynosy a naklady jsou vykazany v Cisté (netto) hodnoté pouze tehdy, pokud to povoluji pFislusné
IFRS standardy nebo takové zisky a ztraty plynouci ze skupiny podobnych transakci takovych jako je
obchodni aktivita uCetni jednotky.

o Ocenéniv realné hodnoté
,Realnahodnota® je cena, ktera by byla ziskana z prodeje aktiva nebo zaplacena za prevzeti zavazku
v ramci fadné transakce mezi u¢astniky trhu ke dni ocenéni na hlavnim (nebo nejvyhodnéjsim) trhu,
ke kteremu ma ucetni jednotka k danému dni pristup.
Portfolia financnich aktiv a finanénich zavazkd, ktera jsou vystavena trznim rizikdm a uvérovému
riziku, ktera jsoufizena ucetni jednotkou na zakladé sveé Cisté expozice vacibud trznimrizikm, nebo
uvérovemu riziku, jsou ocenéna na zakladé ceny, ktera by byla ziskana za prodej Cisté dlouhée pozice
(nebo zaplacena za prevod Gisté kratke pozice) pro konkrétni rizikovou expozici. Upravy stanovené
na urovni portfolia (napf. Uprava nabidkovych a poptavkovych cen nebo Uprava Uvéroveho rizika,
které zohledrnuji ocenéni na zakladé Cisteé pozice) jsou alokovany na jednotliva aktiva a zavazky na
zakladé prislusné rizikove upravy jednotlivého instrumentu v portfoliu.
Redlnd hodnota zavazku odrazi riziko nesplnéni. Riziko nespinéni zahrnuje, avSak nemusi byt
omezeno na, vlastni uvérove riziko ucetni jednotky. Realnad hodnota financniho zavazku, ktery
obsahuje prvek splacenina pozadani (napf. Vklad splatny na pozadani), neninizsi nez ¢astka splatna
na pozadani diskontovana od prvniho dne, kdy mdze byt pozadovano jeji splaceni.

o Znehodnoceni
Vzhledem k obchodnimu modelu fizeni na bazi realné hodnoty a vykazovani v ramci FVTPL portfolia,
pfipadné pro kapitalove nastroje s moznosti vykazovani v ramci FVOCI portfolia, Fond o
znehodnoceni neuctuje.

o Zarazenifinanéniho nastroje do kategorie ocenované readlnou hodnotou do zisku nebo
ztraty (FVTPL)

Financni aktiva
PFi prvotnim zauctovani ucetni jednotka mUZe zaradit urcité finanéni aktivum do ocefovaci
kategorie FVTPL, protoZe toto ur€eni/zafazeni eliminuje nebo vyznamné sniZuje ucetni nesoulad
(,accounting mismatch*), ktery by jinak nastal.
Financni zavazky
Ucetni jednotka mlze zafadit urcité finanéni zavazky do ocernovaci kategorie FVTPL z nasledujicich
ddvodu:

e zavazky jsou fizeny, posuzovany a vnitfiné vykazovany na zakladé realne hodnoty nebo

e toto zafazenieliminuje nebo vyznamné snizuje ucetni nesoulad (,accounting mismatch®),
ktery by jinak nastal.

C. Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami a Pohledavky za nebankovnimi subjekty
Polozky rozvahy Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloZznami a Pohledavky za nebankovnimi
subjekty zahrnuji nasledujici:

Bézne ucCty ubank nebo druzstevnich zalozen, terminované vklady ubank nebo druzstevnich
zalozen;

Uvéry a pUjcky povinné ocenéné realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL)

Nabéhlé uroky jsou soucasti uctovych skupin, v nichz je o aktivech uctovano ajsou vykazovany
spolecné s danym aktivem.
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D. Dluhové cenne papiry, akcie, podiloveé listy a ostatni podily

Majetkové cenné papiry

Majetkove cenne papiry vykazane v polozce rozvahy ,Akcie, podilove listy a ostatni podily* zahrnuji
nasledujici:

e majetkové cenne papiry neodvolatelné urCeng, ze jejich nasledné zmény v realné hodnoté
se budou vykazovat proti u¢tlm vlastnino kapitalu (FVOCI). Toto uréeni je na bazi
jednotlivych instrumentl pfi prvotnim zauctovani a dané majetkoveé cenné papiry nesmi
byt ,urcené k obchodovani®.

e majetkové cenné papiry povinné ocenéné realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL)
nebo zarazené do FVTPL, které jsou ocenény v realné hodnoté, jejiz zména je okamzité
zauctovana do zisku nebo ztraty.

Zisky aztraty zmajetkovych cennych papirl neodvolatelné uréenych ve FVOCI nejsou nikdy
preuctovany z polozky ,Ocenovacirozdily* ve viastnim kapitalu do zisku nebo ztraty (tj. Vykazany ve
vykazu zisku aztraty) aznehodnoceni (impairment) neni uctovano do zisku nebo ztraty (tj.
Vykédzano ve vykazu zisku a ztraty). Prijaté dividendy jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty, pokud
jednoznacné nepredstavuji vraceni ¢asti nakladl investice (pofizovaci ceny). Pokud prijaté
dividendy jednoznacné predstavuji vraceni ¢asti nakladd investice (pofizovaci ceny), pak jsou
vykazany ve vlastnim kapitalu. Kumulativni zisky a ztraty vykazané v polozce ,Ocenovaci rozdily*
jsou prevedeny do polozky ,Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z pfedchozich obdobi®
v okamziku prodeje daného cenného papiru.

Zisky/ztraty, které se vykazuji ve vykazu zisku a ztraty, jsou vykazany v ramci polozky ,Zisk nebo
ztrata z financnich operaci*.

Oduétovani cennych papirt

PFi prodeji majetkovych cennych papird v ocenovaci kategorii FVOCI uc¢etni jednotka pro ocenéni
ubytku cennych papirl pouziva metodu FIFO.

PFi prodeji dluhovych cennych papirl v ocefiovaci kategorii FVOCI nebo ocenénych v nabéhlé
hodnoté u¢etni jednotka pro ocenéni ubytku cennych papirl pouziva metodu FIFO

E. Investice do majetkovych ucCasti ve spoleCnostech s rozhodujicim viivem

o Ugastis rozhodujicim vlivem

Spole¢nost s rozhodujicim vlivem (dale take ,dcefina spole¢nost”) je spole¢nost oviadana Fondem,
v niz Fond muze ur¢ovat finanéni a provozni politiku s cilem ziskat pfinosy z ¢innosti spole¢nosti.
Dcefiny podnik (u¢ast s rozhodujicim vlivem) je ucetni jednotka ovladana jinou ucetni jednotkou.
Ovladani jednotky, do niz bylo investovano, znamena, Ze investor ovlada jednotku, do niz investoval,
pokud je vystaven variabilnim vynosim nebo na né ma narok na zékladé své angazovanosti v této
jednotce a mdze tyto vynosy prostrednictvim své moci nad touto jednotkou ovliviovat.

Investor tudiz ovlada jednotku, do niz investoval pouze tehdy, pokud plati vSechny nasledujici body:

e mamoc nad jednotkou, do niz investoval,

e nazakladé své angazovanostiv jednotce, do niz investoval, je vystaven variabilnim
vynosUm nebo ma na takoveé vynosy pravo,

e jeschopen vyuzivat mocinad jednotkou, do niZ investoval, k ovlivnéni vy$e svych vynosuU.
Priprvotnimzachycenije ucCast ve spoleCnostizachycenav porizovaci hodnoté, ktera zahrnuje cenu
porizenia s pofizenim souvisejici naklady, a kteréa predstavuje redlnou hodnotu.

Nasledné je ucast ve spolecCnosti vykazana v redlne hodnoté. Pfecenéni uCasti ve spoleCnostech
vCetné prepocCtu cizich mén je vykazano v pasivech Fondu v polozce ,Ocenovaci rozdily z pfepoctu
ucasti ve vySi snizené o prisluSnou hodnotu odlozené dané, pokud tato vznika.

F. Odpisovani dlounhodobého hmotného a nehmotného majetku
Fond nevlastni zadny provozni majetek, ktery by byl uCetné odepisovan.
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Veskery majetek je pofizovan za ucelem investice a je ocenovan realnou hodnotou.

G. Ostatni aktiva a ostatni pasiva
Ostatni aktiva a ostatni pasiva jsou vykazana v realné hodnoté.

H. Vynosove a nakladove uroky

Urokové vynosy aurokové naklady zaktiv azavazk( uréenych kobchodovani azostatnich
finan¢nich aktiv a finan¢nich zavazkd ocenénych ve FVTPL jsou vykazany spole¢né se zménami
vrealné hodnoté danych finan¢nich aktiv afinancnich zavazkd v polozZce ,Zisk nebo ztrata
z financnich operaci® ve vykazu zisku a ztraty.

l. Prepocet cizi mény

Majetek a zavazky vyjadfené v cizi méné se pFepocitavaji aktualnim dennim kurzem Ceské narodni
banky, tzn. Kurzem toho dne, ke kterému se prepocet provadi.

Kurzové rozdily vzniklé pfecenovanim cizoménovych aktiv a pasiv se uc¢tuji na ucty nakladt a vynost
s vyjimkou kurzovych rozdild z pfepoctu kapitalovych nastrojd, ukterych byla zvolena metoda
FVOCI.

Kurzové rozdily ztéchto kapitalovych nastroju jsou uctovany na uéty vlastnino kapitalu a pfi
realizaci aktiva nejsou recyklovany na uéty nakladd a vynosu, jsou pouze preuctovany v ramci uctl
vlastniho kapitalu na uCet nerozdéleného zisku nebo neuhrazene ztraty predchozich obdobi.
Kurzové rozdily véech dluhovych nastroj jsou u¢tovany pres ucty nakladd a vynosu.

J. Splatna a odlozena dan

o Splatnadan
Danovy zaklad pro dan z pfijmd se propocte z vysledku hospodareni bézného ucetniho obdobi
pfipoctenim danové neuznatelnych nakladd a ode¢tenim vynosU, které nepodléhaji dani z prijmd,
ktery je dale upraven o slevy na dani a pfipadné zapocty.

o Odlozenadan
Odlozena dan vychazi z veskerych doc¢asnych rozdill mezi ucetni adanovou hodnotou aktiv
azavazkl s pouzitim ocekavaneé dafoveé sazby platné pro nasledujici obdobi. O odloZzené dafove
pohledavce se uCtuje pouze vpfipadé, kdy neexistuje pochybnost ojejim dalSim uplatnéni
v nasleduijicich ucetnich obdobich.

K. Spriznéné strany
Fond definoval sve spfiznéne strany v souladu s IAS 24 Zvefejnéni spfiznénych stran nasledovné:
Strana je spfiznéna s ucetni jednotkou pfi spinéni nasledujicich podminek:

e stranaovlada ucetnijednotku, je ovladana ucetni jednotkou nebo je pod spoleCnym
ovladanim s uc¢etni jednotkou (jde o materské podniky, dcefiné podniky a sesterské
podniky), ma podil v uetni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv; nebo, spolu ovliada
takovouto ucetni jednotku;

e stranaje pfidruzenym podnikem ucetni jednotky;
e strana je spoleCnym podnikem, ve kterem je ucCetni jednotka spoluvlastnikem;

e strana je Clenem kliCového managementu ucetni jednotky nebo jejiho materského
podniku;

e strana je blizkym ¢lenem rodiny jednotlivce, ktery patfi pod pismeno a) nebo d);

e stranaje uCetni jednotkou, ktera je ovladana, spolu ovladana nebo ma na ni podstatny vliv
pfimo nebo nepfimo jakykoliv jednotlivec patfici pod pismeno d) nebo e) nebo podstatne
hlasovaci pravo v dané strané ma primo nebo nepfimo takovyto jednotlivec.

Transakce mezi spfiznénymi stranami je prevod zdrojl, sluzeb nebo zavazkd mezi spriznénymi
stranami bez ohledu na to, zda je uCtovana cena.
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L. Vydané podilove listy Fondu
Vydané Podiloveé listy klasifikovaneé jako kapitalovy nastroj v ramci vliastnino kapitalu.

Vydané podiloveé listy Fondu predstavuiji tzv. ,nastroje s prodejni opci‘. Nastroje s prodejni opci
splnuji definici financniho zavazku dle IAS 32 a zaroven splnuji podminky uvedené v IAS 32 odst. 16A
a 16B. Tyto nastroje jsou klasifikovany jako kapitalove nastroje a jsou vykazovany v ramci vlastniho
kapitalu Fondu.

Vydané podilove listy byly k rozvahovému datu podrobeny analyze dle IAS 32. Vydané podilove listy
splfuji definici finanénino zavazk( dle IAS 32.11, tedy jedna se o finanéni nastroj s prodejni opci, kdy
vlastnik/drzitel takového nastroje ma pravo jej vratit zpét emitentu. Tyto podilové listy spliuji
veskeré podminky uvedené v IAS 32.16 A-16B pro klasifikaci jako kapitalovy nastroj, viz statut Fondu:

e drzitelé PL maji pravo na podil na likvidaénim zdstatku pfi zaniku Fondu (IAS 32.16A, bod a);

e ve Fondu je emitovana pouze jedna tfida PL, znamena to tedy, ze zadna tfida neni
upfednostnéna pred jinou tfidou PL a neni potfeba tuto tfidu pfeveést na jiny nastroj predtim,
neZ je zarazena do tfidy nastrojl, ktera je podfizena vS§em ostatnim tfiddam nastroju
(IAS 32.16A, body b ac);

e kromé smluvniho zavazku, podle néjz musi emitent zpé&tné odkoupit i umofit nastroj za
hotovost nebo jiné financni aktivum jiz PL nezahrnuji zadny jiny smluvni zavazek dodat
hotovost nebo jineé finanéni aktivum (IAS 31.16A, bod d);

e celkove oCekavaneé penézni toky prifaditelné nastroji vychazeji do velké miry ze zisku nebo
ztraty, zmény ve vykéazanych Cistych aktivech nebo zmén vrealné hodnoté vykazanych
nebo nevykazanych ¢istych aktiv u¢etni jednotky, viz statut Fondu (IAS 32.16A bod e);

e spodilovymi listy nejsou spojeny zadneé dalSi financni nastroje nebo smlouvy, které maji
celkove penézni toky zaloZené podstatné na zisku nebo ztraté, zméné zauctovanych
Cistych aktiv nebo zméné realne hodnoty zauctovanych a nezauCtovanych Cistych aktiv
nebo vliv na podstatné omezeni nebo fixaci zbytkového vynosu drzitell nastroje s prodejni
opci (IAS 32.16B).

Kapitalové fondy

Podilove listy jsou vydany se jmenovitou hodnotou 1,- K¢.
ZUstatek polozky kapitalové fondy predstavuje ¢astky, za které byly upsany podilové listy pro
podilniky snizené o ¢astky predstavujici odkoupené podilové listy zpét od podilnikd.

M. Vynosy z dividend

Prijaté dividendy jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty v okamziku, kdy vznikne pravo na prijeti
dividendy.

Prijaté dividendy jsou vykazany v poloZce ,Vynosy z akcii a podild“.

N. Naklady na poplatky a provize, spravni naklady
Jednorazové poplatky svyjimkou téch, které jsou pfimo spojeny s nakupem cennych papirl ve
FVOCI, jsou u¢tovany primo do nakladu.

0. Pouziti odhadU

Sestaveni ucCetni zavérky vyzaduje, aby vedeni Fondu provadélo odhady, které maiji vliv
na vykazované hodnoty aktiv a pasiv i podminénych aktiv a pasiv k datu sestaveni ucetni zavérky
anakladd avynosU v pfislusném ucetnim obdobi. Tyto odhady jsou zalozeny na informacich
dostupnych k datu sestaveni uetni zavérky a mohou se od skute¢nych vysledka lisit.
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3. Dopad zmén ucetnich metod a oprav zasadnich chyb

A. Opravy chyb minulych ucetnich obdobi

Opravy nakladl nebo vynosd minulych ucetnich obdobi se Uétuji na ué¢tech nakladd nebo vynosu
bézného obdobi, pokud se nejedna o opravy zasadnich chyb tykajicich se pfedchozich obdobi.
Opravy zasadnich chyb uétovani vynosu a nakladd minulych obdobi a zmény uéetnich metod jsou
zachyceny prostrednictvim polozky ,Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich
obdobi® v rozvaze Fondu.

B. Zména uc¢etnich metod a postupt a jejich dopad
Ucetni metody pouzivané Fondem se v obdobi od 1. 1. 2022 do 31. 12. 2022 nezménily.

4. Pohledavky za bankami a za druzstevnimi zaloznami

A. Pohledavky za bankami dle druhu
Tis. Ké 31.12.2022 31.12.2021
ZUstatky na béznych uctech 22 35
Celkem 22 35
B. Klasifikace pohledavek za bankami dle ocenovacich kategorii
Tis. Ké 31.12.2022 31.12.2021
Ocenovane realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL) 22 35
Cista ucetni hodnota 22 35

VSechny pohledavky za bankami k 31. 12. 2022 jsou ocenéné v realné hodnoté do zisku nebo ztraty
(FVTPL) dle IFRS 9.

5. Akcie, podilové listy a ostatni podily

v tis. K¢ 31.12.2022  31.12.2021
Akcie vydané finan¢nimi institucemi 0 0
Cista ucetni hodnota 0 0

Fond k rozvahovému dni vlastni 260 kust cennych papirt The Founders Limited v realné hodnoté 0
tis. K&. Pofizovaci cena akcii Cinila 41026 tis. K¢ a rozdil z pfecenéni na realnou hodnotu ve vysi -
41026 tis. KC.

Akcie, podilove listy a ostatni podily dle ocenovacich kategorii
v tis. Ké 31.12.2022 31.12.2021
Akcie, podilové listy a ostatni podily ocenovaneé realnou hodnotou oproti uctlim

vlastniho kapitalu (FVOCI) 0 0
Cista Ugetni hodnota 0 0
v tis. K& 31.12.2022 31.12.2021
Akcie, podilové listy a ostatni podily ocenovaneé redlnou hodnotou 0

Cista Ucetni hodnota 0

Akcie, podilove listy a ostatni podily ocenovane realnou hodnotou do ostatniho upiného vysledku
(FvOCI)

Akcie, podilove listy a ostatni podily k 31.12.2022 ve vysSi O tis. KC jsou ocenéne v realné hodnoté do
ostatniho uplného vysledku (FVOCI), jelikoz se jedna o kapitalove nastroje, které nejsou ,uréené
k obchodovani.
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Zadna z vyse uvedenych investice nebyla v roce 2022 prodana.
Analyza akcii, podilovych listl a ostatnich podill ocefiované redlnou hodnotou do ostatniho Upiného
vysledku (FVOCI)

v tis. K& 31.12.2022 31.12.2021
Vydaneé finan¢nimi institucemi 0 0
Celkem 0 0

Analyza akcii, podilovych listd a ostatnich podil¥ ocefiovanych realnou hodnotou pres viastni kapital

v tis. K¢ 31.12.2022 31.12.2021
Vydané finan¢nimi institucemi 0 0
Celkem 0 0

6. Zavazky vUci bankam a za druZstevnim zaloznam

v tis. KE 31.12.2022 31.12.2021
Zaporné zUstatky na béznych uétech 3 2
Celkem 3 2

7. Ostatni pasiva

v Ké 31.12.2022 31.12.2021
Zavazky z obchodnich vztah( 3983 2638
Dohadné ucty pasivni 622 567
Celkem 4605 3205

Dohadné ucty predstavuji nadklady na audit, obhospodarovani, administraci, ucetnictvi, sluzby
depozitafe a ostatni sluzby.

8. Emisni azio, kapitalové fondy

Podilove listy jsou klasifikovaneé jako financni zavazek, ktery splnuje vyjimky dle IAS 32.16A-B a je
vykazovan v ramci vlastniho kapitalu jako kapitalovy nastroj.

Fond nema zakladni kapital.

Kapitalove fondy jsou tvoreny k 31.12. 2022 z 43 295 102 ks vydanych podilovych listl (31. 12. 2021:
43295102ks).

Zakladem pro stanoveni ceny podilového listu Fondu pro ucely vydavani podilovych listd Fondu
apro ucely zpétného odkupu podilovych listl Fondu je vy$e fondového kapitalu Fondu. Ve fondovém
kapitalu se zohledni ¢asové rozliseni béznych nakladd, zejména poplatky uvedené ve statutu,
napriklad uplata za obhospodarovani, administraci, vykon ¢innosti depozitare, audit a oCekavana
dafova povinnost ke dni vypoc¢tu aktualni hodnoty. Cena podilovych listl je vypocitana jako podil
fondoveého kapitalu a po¢tu vydanych podilovych listl k danému dni. Podiloveé listy jsou prodavany
akcionardm na zakladé ¢tvrtletné stanovované hodnoty podiloveého listu.

Hodnota podilového listu Fondu k 31. 12. 2022 byla -0,1059 K¢ (31. 12. 2021: -0,0732 K¢).
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Pocet PL (v ks) Kapitalové fondy (v tis. K&) Emisni azio (v tis. K&)

ZUstatekk 1.1 2021 43295102 43295 -466
Emise PL tfidy A 0 0 0
Emise PL tfidy Z 0 0 0
ZUstatekk 31.12.2021 43295102 43295 -466
ZUstatekk 1. 1.2022 43295102 43295 -466
Emise PL tfidy A 0 0 0
Emise PL tfidy Z 0 0 0
ZUstatekk 31.12.2022 43295102 43295 -466

9. Ocenovacirozdily

tis. K¢ Realizovatelné cenné papiry Celkem

Zlstatekk 1.1 2021 -41026 -41 026
Snizeni 0 0
ZvySeni 0 0
Vliv odlozené dané 0 0
Zlstatekk 31.12.2021 -41026 -41 026
Zlstatekk 1.1 2022 -41026 -41 026
Snizeni 0 0
ZvySeni 0 0
Vliv odlozené dané 0 0
Zlstatekk 31.12.2022 -41 026 -41026

V roce 2020 byl podil Fondu ve spolecnosti Founders bank na Malté pfecenén na nulovou hodnotu.
Ke konci roku 2022 obhospodarovatel Fondu definitivné opustil myslenku projektu banky na Malte,
nicmeéné podnikatelskeho zaméru zaloZit novou moderni ,Chalenger Bank®* se nevzdava. Za idealni
prostredi pro tento zamér povazuje Velkou Britanii, v druhém sledu pak nékterou ze zemi Evropske
unie.

10.Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi a zisk nebo
ztrata za ucetni obdobi

Na ucet neuhrazené ztraty z prechozich obdobi byla na zakladé rozhodnuti valné hromady
preuctovana ztrata minulého ucetniho obdobi ve vySi -1224 tis. KE.

11. Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi

Fond za sledovaneé ucetni obdobi dosahl ztraty ve vysi -1 414 tis. KC. Ztrata bude prevedena na ucet
neuhrazeneé ztraty z prechozich obdobi.

12. Hodnoty predané k obhospodarovani

vKé 31.12.2022 31.12.2021
Hodnoty predané k obhospodarovani 22 85
Celkem 22 5

Fond vykazoval ke Dni ocenéni vySe uvedene hodnoty predane spolecnosti CARDUUS IS
k obhospodarovani.
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13. Vynosy a naklady na poplatky a provize

Poplatky a provize zahrnuiji:

e od 1.1.2022 od 1.1.2021
31.12.2022 31.12.2021
Vynosy z poplatkl a provizi 0 0
Naklady na poplatky a provize -13 -4
Bankovni poplatky -13 -14
Celkem -13 -4
Vynosy a naklady na poplatky a provize ze 100 % plynou z CR.
14. Zisk nebo ztrata z finanénich operaci
A. Zisk nebo ztrata z financnich operaci dle druhu nastroje/transakce
Zisk nebo ztrata z financnich operaci dle druhu nastroje/transakce:
e od1.1.2022 od1.1.2021
31.12.2022 31.12.2021
Kurzové rozdily -1 -3
Celkem -1 -3
Zisk nebo ztrata z financnich operaci ze 100 % plyne z EU.
Cisty zisk nebo ztrata z FVTPL nastroji:
e 1 od1.1.2022 od1.1.2021
31.12.2022 31.12.2021
Kurzové rozdily -1 =9
Celkem -1 =3
15. Spravni naklady
e 1 od 1.1.2022 od 1.1.2021
31.12.2022 31.12.2021
Néklady na obhospodarovani -1 =1
Naklady na depozitare -435 -508
Naklady na audit =37 -34
Naklady na administraci -815 -558
Ucetni a danove poradenstvi =57 -49
Ostatni spravni naklady S50 =57
Celkem -1400 -1207

Fond nemél v roce 2022 zadné zaméstnance.
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16. Dai z pfijmi a odloZeny dainovy zavazek/pohledavka

A. Splatna dan z pfijmu

vKé od1.1.2022do 31.12.2022 od1.1.2021do 31.12.2021
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi pred zdanénim -1 414 -1224
Uprava vysledku hospodareni pro dafové ucely 0 0
Vysledek hospodareni upraveny pro danove ucely 1414 -1224
Polozky snizujici zéklad dané podle § 34 ZDP 0 0
SniZzeny zaklad dané -1414 -1224
Polozky odecitatelné od zakladu dané podle § 20 0 0
odst. 8 ZDP

Upraveny zaklad dané po zaokrouhleni -1414 -1224
Dan vypoctena pri pouziti sazby 5 % 0 0

Fondu nevznikla v roce 2022 danova povinnost.

B. Odlozeny danovy zavazek/pohledavka

Odlozena dan z pfijmd vychazi z veskerych do¢asnych rozdill mezi ucetni a dafiovou hodnotou aktiv
a pasiv, pripadné dalSich docasnych rozdild (danova ztrata), s pouzitim o¢ekavané danové sazby
platne pro obdobi, ve kterém budou odlozeny danovy dluh nebo pohledavka uplatnény. Fondu k 31.
12. 2022 vznikla odlozena danova pohledavka, ale s prinlédnutim k uCetni zasadé opatrnosti nebyla
zauctovana.

17. Naklady rozdélené podle geografické oblasti

Ceska Ceska Evropska Evropska
tis. K¢ republika republika unie unie

31.12.2022 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2021
Naklady na poplatky a provize -13 -14 0 0
Zisk nebo ztrata z financnich operaci =1 =3 0 0
Spravni naklady -1400 -1207 0 0

18. Transakce se spriznénymi osobami
Za sledované obdobi Fond neevidoval vztah se spfiznénou osobou.
19.Klasifikace finanénich aktiv a finanénich zavazk(

Nasledujici tabulka poskytuje sesouhlaseni mezi polozkami rozvahy a ocenovacimi kategoriemi
finan¢nich nastrojd.

Tis. K& Povinné ve FVTPL. FVOCI majetkové nastroje  Celkem
K31.12.2022

Pohledavky za bankami 22 0 22
Akcie, podiloveé listy a ostatni podily 0 0 0
Finanéni aktiva celkem 22 0 22
K31.12.2022

Zavazky vici bankam 3 0 3
Ostatni pasiva 4605 0 4605
Vlastni kapital 0 -4 586 -3172
Financni zavazky celkem 4608 -4 586 22
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tis. K& Povinné ve FVTPL. FVOClI majetkové nastroje  Celkem

K31.12.2021

Pohledavky za bankami 35 0 35
Akcie, podilove listy a ostatni podily 0 0 0
Financni aktiva celkem 35 0 38
K31.12.2021

Zavazky vici bankam 2 0 2
Ostatni pasiva 3205 0 3205
Vlastni kapital 0 -3172 -3172
Financni zavazky celkem 3207 -3172 35

20. Finanéninastroje, vyhodnocenirizik

Fond je vystaven rizikovym faktordm, ktere jsou vSechny blize podrobné popsany ve statutu Fondu.
Soucasti vnitfniho fidicino akontrolnino systému obhospodarovatele Fondu je strategie fizeni
téchto rizik vykonavana prostrednictvim oddéleni fizeni rizik nezavisle na Ffizeni portfolia.
Prostfednictvim této strategie obhospodarovatel vyhodnocuje, méfi, omezuje areportuje
jednotliva rizika. Vramci strategie fizeni rizik jsou sledovana rizika roztfidéna tak, aby bylo
zabezpecCeno, ze jsou sledovana a vhodné oSetrena rizika nejméné v oblastech rizik koncentrace,
rizika nedostatecné likvidity, rizik protistran, trznich a operacnich rizik.
o TrZniriziko

Pro posouzenisoucasné a budouci financni situace maji z uvedenych kategorii nejvétsivyznam trzni
rizika. Trzniriziko vyplyva z vlivu zmény vyvoje celkového trhu na ceny a hodnoty jednotlivych druhd
majetku Fondu. Tento vyvoj zavisi na zménach makroekonomickeé situace a je do znacné miry
nepredvidatelny. Vyznam tohoto rizika se dale zvySuje tim, Ze Fond je fondem kvalifikovanych
investord zaméfenym v souladu se svym investiénim cilem, uvedenym ve statutu Fondu, na
specifickou oblast investic, a tedy dochazi i k zvySeni rizika koncentrace. Za této situace mohou
selhat tradicni modely moderniho fizeni trzniho rizika portfolia smérfujici k maximalizaci vynosu pfi
minimalizacirizika. Tyto modely predpokladaji minimalizacirizika zejména diverzifikaci portfolia, jejiz
mira je vSak v portfoliu Fondu, s ohledem na uvedené zamérfeni na uzkou investicni oblast, nutné
mensi. | kdyZ ve sledovaném obdobi nedoslo k vyznamnym dopadUm expozice Fondu vaci trznimu
riziku do jeho finanéni situace je, s ohledem na uvedené, nutno zdUraznit, Ze historicka vykonnost
neni zarukou a dostateCnym méfitkem vykonnosti budouci.

o Riziko nedostatecné likvidity

Vedle trzniho rizika je Fond vystaven takeé riziku nedostatecne likvidity, které spociva v tom, ze Fond
nebude schopen dostat svym zavazklm v okamzik, kdy se stanou splatnymi. Fondu mohou vznikat
zavazky z jeho provozni ¢innosti (napf. zavazky vaci depozitafi, auditordm, znalclm), investi¢ni
¢innosti (napf. uhrada kupni ceny za nabyvané aktivum), pfipadné také ve vztahu k investordm
Fondu z titulu Zadosti o odkup cennych papirt, pokud to statut ¢i povaha Fondu umoznuje.

Prifizenirizika nedostatecne likvidity vychazi Fond z nastaveného limitu pro minimalni vysi likvidnino
majetku vyplyvajiciho ze statutu Fondu, kterym je definovana minimalni vySe likvidnino majetku
drzena po celou dobu fungovani Fondu. Soucasné sleduje Fond vzajemnou vyvazenost objemu
likvidnich aktiv ve vztahu k velikostem a €asovym strukturam zavazk( a pohledavek tak, aby Fond byl
v kterykoli okamzik schopen plnit vSechny svoje aktualni a pfedvidatelné zavazky. V praxi tak Fond
pred uzavienim kazdého smluvniho vztahu, ze ktereho by mohl vyplyvat zavazek, a nasledné pak po
celou dobu, nez dojde ke splaceni, provéruje svoji schopnost tento zévazek uhradit dle vySe
uvedeného postupu, aby nedoslo k ohrozeni ¢innosti Fondu v disledku nedostatecné likvidity a k
poskozeni zajmU zainteresovanych stran. Fond zaroven provadi v pravidelnych intervalech
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zatézove testovani likvidity za ucelem identifikace rizik, kterd by mohla negativné pdsobit na
schopnost Fondu dostat svym splatnym zavazkdm.
Zbytkova doba splatnosti

0d3 Ood1
. Do 3 - e Nad 5 Bez
Tis. K¢ . meésicu roku . Celkem
mésicu let specifikace

do 1 roku do5let
K31.12.2022
Pohledavky za bankami 22 0 0 0 0 22
Akcie, podilove listy a ostatni podily 0 0 0 0 0 0
Aktiva celkem 22 0 0 0 0 22
Zavazky vici bankam B 0 0 0 0 3
Ostatni pasiva 4605 0 0 0 0 4605
Pasiva celkem 4608 0 0 0 0 4608
GAP -4 586 0 0 0 0 -4 586
Kumulativni GAP -4 586 -4 586 -4586  -4586 -4 586

o Urokové riziko
S ohledem na moznost Fondu nabyvat do svého majetku uroCena aktiva a zaroven mit urocené
zavazky (typicky se jedna o poskytnuté uvéry na strané aktiv Ci prijaté uvéry na strané pasiv), je Fond
v ramci sve cinnosti vystaven urokovemu riziku, resp. nesouladu mezi urocenymi aktivy a urocenymi
pasivy a dale pak riziku spojenému s pohybem urokovych sazeb.

Pri fizeni urokoveho rizika se snazi Fond udrZovat pozitivni Urokovy gap, tedy stav, kdy hodnota
urokoveé citlivych aktiv pfesahuje hodnotu stejné urokove citlivych pasiv. Pfi nabyti urokoveho aktiva
do majetku Fondu je porovnavan urokovy vynos a citlivost na zménu urokovych sazeb s aktualnimi
urokovymi aktivy a pasivy pfi zohlednéni oCekavaného budouciho vyvoje. V pfipadé potreby je
urokove riziko zajistovano napf. urokovym swapem ¢i jinym nastrojem v zavislosti na konkrétni
situaci pfi zohlednéni nakladl na zajisténi.

V prébéhu roku 2022 doslo k vyssimu nez oCekavanému nardstu inflace, vyvolanému predevsim

rstem cen energii, problémy v rdmci dodavatelskych fetézcl a na trhu prace (tlak na zvySovani
mezd). ZvySena inflace bude mit negativni vliv na realné vynosy z nékterych uro¢enych aktiv.
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Urokova citlivost majetku a dluh(i Fondu

0d3 Od1
. Do 3 .. Nad 5 Bez
Tis. K¢ e mésicu roku do . Celkem
mésicu let specifikace

do 1 roku 5let
K31.12.2022
Pohledavky za bankami 22 0 0 0 0 22
Akcie, podilove listy a ostatni podily 0 0 0 0 0 0
Aktiva celkem 22 0 0 0 0 22
Zavazky vici bankam B 0 0 0 0 3
Ostatni pasiva 4605 0 0 0 0 4605
Pasiva celkem 4608 0 0 0 0 4608
GAP -4 586 0 0 0 0 -4 586
Kumulativni GAP -4 586 -4 586 -4 586 -4 586 -4 586

Maximalni expozice podle sektorl

e -Fina-néni Nefin?néni PP Z?E’ls?ta.
instituce  organizace zajisteni

K31.12.2022

Pohledavky za bankami 22 0 0 neni

Akcie, podilove listy a ostatni podily 0 0 0 podil

Aktiva celkem 22

Zavazky vici bankam 3 0 0 neni

Ostatni pasiva 0 4605 0 neni

Pasiva celkem B8 4605 0

V roce 2022 se urokova citlivost pasiv shoduje s tabulkou, kde je uvedena doba splatnosti
jednotlivych pasiv s vyjimkou poloZek Ostatni pasiva, které nejsou citlive nazmény urokove miry.

o Ménovériziko

Aktiva Fondu stejné jako jeho pasiva mohou byt denominovana v rznych ménach, Fond tak mize
byt vystaven béhem své ¢innosti ménoveému riziku prostfednictvim kurzovych rozdill. Pokud je to
mozne, snazi se Fond ménove riziko eliminovat vyvazenosti aktiv a pasiv denominovanych ve
stejnych ménach tak, aby pfipadna zména hodnoty aktiv v dlsledku pohybu ménového kurzu byla
kompenzovana zménou hodnoty pasiv. Pokud Fond neni schopen dosahnout vyvazenosti, vyuziva s
ohledem oCekavany budouci vyvoj a aktualni trzni podminky nastroje pro zajisténi ménoveho rizika
- ménove forwardy, swapy Ci jiné nastroje dle potreby. Cilem téchto operaci je omezit negativni vliv
kurzovych rozdild na majetek/zavazky Fondu. Ménové riziko vznika nejcastéji v ramci investi¢ni
¢innosti Fondu a po praktické strance je fizeno hned pfi jeho vzniku, kdy je zjiStovan dopad transakce
na devizovou pozici Fondu a zarover uréen zpusob, jakym bude fizeno, a to pfi zohlednéni aktualni
a ocekavané budouci devizové pozice Fondu, pfedpokladaném vyvoji ménového kurzu a nakladl na
zajiSténitohotorizika.
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Devizova pozice Fondu

v tis. K& CZK Celkem
K31.12.2022

Aktiva

Pohledavky za bankami 22 22
Akcie, podilove listy a ostatni podily 0 0
Pasiva

Zavazky vici bankam 5 3
Ostatni pasiva 4605 4605
Vlastni kapital -4 586 -4 586

o Riziko protistrany
Riziko protistran je oSetfeno vymezenim povolenych protistran pro obchody s financnimi
instrumenty a standardnimi mechanismy zajiStujicimi bezrizikové vyporadani obchodu v ostatnich
pfipadech. Riziko je fizeno pfi kazdé transakci realizovane Fondem, kdy jsou provéfovany mozné
negativni dopady na Fond vyplyvajici z vyporadani jeho transakci.

o Politickériziko

Od konce unora 2022 dochazelo v souvislosti s invazi vojsk Ruské Federace na Ukrajinu k
postupnému zhorsovani mezinarodni politicke situace. DUsledkem konfliktu byl pfedevsim narlst
cen paliv a energii, vyvolany omezovanim dodavek z Ruské Federace do EU, coZ mélo dopad na
celkovou uroven inflace. Fond nevlastni zadna aktiva, ktera by byla pfimo ovlivnéna valeCnym
konfliktem, v dUsledku vy$e uvedeného vSak mize dochazet k nardstu provoznich nakladd

21. Realna hodnota

a) Oceinovaci metody
Ucetni jednotka stanovuje realnou hodnotu instrumentu za pouziti kotované ceny na aktivnim trhu
pro dany instrument, pokud je k dispozici. Aktivni trh je trh, na kterem se transakce pro aktiva Ci
zavazky uskutecnuji dostatecné Casto a v dostateCnem objemu, aby byl zajistén pravidelny prisun
cenovych informaci.
Pokud kotovana cena na aktivnim trhu neni k dispozici, pak uCetni jednotka pouziva ocenovaci
techniky, které maximalizuji vyuziti relevantnich pozorovatelnych vstupl a minimalizuji vyuziti
nepozorovatelnych vstupl. Vybrana ocenovaci technika zahrnuje vSechny z faktord, které by
ucastnici trhu zahrnuli do ocenéni dané transakce.
Cil ocenovaci metody je stanovit realnou hodnotu, ktera odrazi cenu, ktera by byla ziskana z prodeje
aktiva nebo zaplacena za prevzeti zavazku v ramci fadné transakce mezi ucastniky trhu ke dni
oceneéni.
Ocenovaci metody zahrnuiji:

e modely na bazi Cisté souc¢asné hodnoty diskontovanych penéznich tokd,

e substanéni metody ocenéni podnikl (samostatné ocenéni majetkovych slozek a
zavazk()

e vynosove metody ocenéni podnikl (metoda DCF Entity)
e diskontovani budoucich penéznich tokd na sou¢asnou hodnotu

e meénove konverze
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Predpoklady a vstupy pouzite v ocenovacich metodach zahrnuiji:
e bezrizikove urokove miry
e rizikoveé prirazky
e temparUstutrzeb
e investiCnia provozninaklady

b) Hierarchie realné hodnoty
Ucetni jednotka stanovuje realné hodnoty za pouziti nasledujici hierarchie realné hodnoty, které
odrazi vyznamnost vstupd pouzitych k ocenéni.

e Uroven 1: Vstupy na urovni 1 jsou (neupravené) kdétované ceny na aktivnich trzich pro
identicka aktiva Ci zavazky, k nimz ma ucetni jednotka pfistup ke dni ocenéni.

 Uroven 2: Vstupy na urovni 2 jsou vstupy jiné nez kotovane ceny zahrnute do rovné 1, které
jsou pfimo (tj. jako ceny) nebo nepfimo (tj. jako odvozené od cen) pozorovatelné pro
aktivum Ci zavazek. Tato Uroven zahrnuje nastroje ocenované za pouZiti:

o kotovanych cen pro podobne nastroje na aktivnich trzich;

o kotovane ceny pro identické nebo podobneé nastroje na trzich, které jsou
povazovany za mené nez aktivni;

o nebojine ocenovaci metody, ve kterych vSechny vyznamne vstupy jsou pfimo nebo
nepfimo pozorovatelné z trznich udajd.

« Uroven 3: Vstupy na Urovni 3 jsou nepozorovatelné vstupni veli¢iny. Tato uroven zahrnuje
vSechny nastroje, pro které ocenovaci metody zahrnuji vstupy, které nejsou pozorovatelné
a nepozorovatelné vstupy maji vyznamny dopad na ocenéni nastroje. Tato uroven zahrnuje
nastroje, které jsou ocenény na zakladé kotovanych cen pro podobné nastroje, pro ktere
vyznamneé nepozorovatelné Upravy nebo predpoklady jsou vyzadovany, aby odrazely rozdily
mezi nastroji.
Ucetni jednotka povazuje transfery mezi jednotlivymi Urovnémi hierarchie reainé hodnoty
provedené v okamziku udalosti nebo zmény okolnosti, ktere zapricinily prevod.

c) Procesy akontroly
Ucetni jednotka nastavila soustavu kontrol pro ocenéni realnou hodnotou. Dané kontroly zahrnuiji
nasledujici:

e oveéfenipozorovatelnych vstupl a cen;
e znovuprovedenivypoctl na zakladé modeld;
e kontrola a schvaleni procesU pro nove ocenovaci modely a jejich zmény;

e analyzaainvestigace vyznamnych rozdilé v ocenéni;
e kontrolavyznamnych nepozorovatelnych vstupd, ocenovacich Uprav a vyznamnych
zmén v realné hodnoté v ramci urovné 3 v porovnani s pfedchozim ocenénim.

Pokud informace od tfeti strany (napf. od kotace od brokera) je vyuzita k ocenéni realné hodnoty,
pak U¢etni jednotka zvazuje a dokumentuje dukazy, které obdrzela od tfetich stran na podporu
zavéru, Zze ocenéni splnuje pozadavky IFRS. Toto zahrnuje nasleduijici:

e OVEfeni, ze broker je schvaleny ucetni jednotkou pro ocenéni daneho typu
financniho nastroje;
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e pochopeni, jak readlnd hodnota byla stanovena a rozsah, jakym pfedstavuje
skuteCnou trzni transakci a zda realna hodnota predstavuje kotovanou cenu na
aktivnim trhu pro identicky nastroj;

e pokud ceny pro podobny nastroj jsou pouzity k ocenéni realnou hodnotou, jak tyto
ceny byly upraveny, aby reflektovaly znaky nastroje, ktery se ocenuije;

e pokud existuje nékolik kotaci pro stejny financni nastroj, pak jak realna hodnota byla
urCena za pouziti téchto kotaci.

d) Finanéninastroje, které jsou v rozvaze vykazany v realné hodnoté
V nasledujici tabulce jsou uvedeny jednotlive urovné realnych hodnot financnich aktiv a finan¢nich
zavazk(, které jsou vykazany v realné hodnoté v rozvaze:

Tis. K& k 31.12.2022 Urovei 1 Uroveii 2 Uroven 3

FINANCNI AKTIVA

Pohledavky za bankami a druz. zaloznami 0 22 0
FINANCNI ZAVAZKY

Ostatni pasiva 0 4605 0
Tis. K& k 31.12.2021 Uroven 1 Uroveii 2 Uroven 3

FINANCNI AKTIVA

Pohledavky za bankami a druz. zaloZznami 0 35 0
FINANCNI ZAVAZKY
Ostatni pasiva 0 3205 0

e Pfevody meziurovni1aurovni2
V prlbéhu u¢etniho obdobi nedoslo k Zadnym presunlm mezi Urovni 1a Urovni 2.
e) Pouzité ocenovacitechniky a vstupni veliiny
Ucetni jednotka vyuZiva k uréeni realné hodnoty nasledujici ocefovaci techniky a vstupni veliginy:

Pohledavky za bankami

Ucetnihodnota se vzhledem ke kratké splatnostitéchto pohledavek bliZi jejich reainé hodnoté. Tato
finanéni aktiva jsou v hierarchii realnych hodnot zafazena do urovné 2. V prlbé&hu bézného ucetnino
obdobi nedoslo ke zméné pouzité ocenovaci technicky nebo vstupd.

Pohledavky za nebankovnimi subjekty

Odhady realné hodnoty poskytnutych uvérd vychazeji z diskontovanych budoucich oéekavanych
penéznich tokl s vyuzitim urokove sazby jako diskontni sazby platné pro uvéry spojené s podobnym
uvérovym rizikem, urokovym rizikem a s podobnou splatnosti. U znehodnocenych uvérl se vychazi
ze soucasné hodnoty budoucich oCekavanych penéznich tokd véetné ocekavanych vynosU
Z pripadné realizace zajisténi.

PFi ur¢ovani odhadu penéznich tokd pouzitych k diskontovani se vychazi z predpokladt a prihlizi se
k o¢ekavanemu pribéhu splaceni u konkrétnino poskytnutého uvéru nebo skupiny uvérd.

Tato financni aktiva jsou v hierarchii redlnych hodnot zafazena do urovné 3.

Dluhové cenne papiry

Pokud existuji, pak pro stanoveni realne hodnoty jsou pouzity kotovane ceny na aktivnim trhu pro
identicke dluhové cenné papiry (Uroven 1). Fond ocenuije dluhoveé instrumenty kotované na aktivnim
trhu pomoci mid ceny, protoze takove ceny predstavuji rozumnou aproximaci tzv. ,exit price“ dle
IFRS13.

V ostatnich pfipadech (uroven 2/uroven 3), redlné hodnoty jsou stanoveny pomoci metody trznino
srovnani a diskontovanych penéznich tokd. Toto zahrnuje:
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e Cistou soucasnou hodnotu vypoctenou za pomoci diskontninho faktoru odvozeného
od kotovanych cen cennych papirl s podobnou splatnosti a uvérovym ratingem,
které jsou obchodované na aktivnich trzich, upravené o faktor nelikvidity.

V prlbéhu bézného u¢etniho obdobi nedoslo ke zméné pouzité ocefiovaci technicky nebo vstupu.

Akcie, podilove listy a ostatni podily

= Kotovane majetkove cenne papiry
Kotovane majetkové cenné papiry, pro které jsou k dispozici kotovaneé ceny na aktivnim trhu pro
identicky instrument, jsou pouzity tyto ceny (uroven 1).

= Nekotované majetkove cenne papiry/investice
Readlna hodnota nekotovanych majetkovych cennych papirl je uréena aplikaci techniky
diskontovani pfedpokladanych budoucich penéznich tokd. Pfedpoklad penéznich tokd je odvozen
z financniho planu podniku odvozeného na zakladé strategicke a financni analyzy z trznich
podminek, kterym podnik v oboru své Cinnosti Celi. UzZita je take substancni metoda pro ocenéni
ucasti, které maji holdingovy charakter.

Zavazky k nebankovnim subjektlim

Odhady reédlné hodnoty prijatych uveérd vychazeji z diskontovanych budoucich oc¢ekavanych
penéznichtokd s vyuzitim Urokove sazby jako diskontni sazby platné pro Uvéry spojené s podobnym
uvérovym rizikem, urokovym rizikem a s podobnou splatnosti.

PFi uréovani odhadu penéznich tokl pouzitych k diskontovani se vychazi z predpokladd a prinlizi se
k o¢ekavanemu pribéhu splaceni u konkrétnino prijatého uvéru nebo skupiny uvérd.

Tato financni aktiva jsou v hierarchii redlnych hodnot zafazena do urovné 3.

Ostatni aktiva/pasiva

V pfipadé polozek ostatnich aktiv/pasiv se ucetni hodnota vzhledem ke kratké splatnosti danych
zavazkl bliZi jejich redlné hodnoté. Tyto financni zavazky jsou v hierarchii realnych hodnot zafazeny
do urovné 2.

V prlbéhu bézného u¢etniho obdobi nedoslo ke zméné pouzité ocefovaci technicky nebo vstupu.

22.Predpoklad nepretrzitého trvani uéetni jednotky

Poget osob, u kterych bylo laboratorné prokazano onemocnéni COVID-19 se v Ceské republice od
pocatku roku 2022 postupné snizoval. Zaroven take dochazelo k rozvolfiovani a odstranovani
restriktivnich opatieni nafizenych vladou. Z dGvodu zklidnéni situace mnoZstvi o¢kovanych v roce
2022 stagnovalo, pficemz aktualné je naockovano priblizné 7 mil. obyvatel Ceské republiky.
Dozvuky pandemie COVID-19 a souvisejicich ekonomickych opatfeni, pfijatych ze strany viad, vedly
v souvislosti s rstem cen energii, problémy v ramci dodavatelskych fetézcl a na trhu prace k
vyraznému nardstu inflace. Ceska narodni banka se snazi od druhé poloviny roku 2021 inflaci mirnit
pomoci postupného zvySovani urokovych sazeb, na konci sledovaneho obdobi tak 2T repo sazba
Cinila7,00 %.

V roce 2022 na trhu prevladala spiSe negativni nalada, kdy v horizontu jednoho roku napf. americky
trh reprezentovany indexem S&P 500 poklesl pFiblizné 0 19 %, Evropsky index Euro Stoxx 50 pak 0 12
%. Dalsim faktorem pulsobicim na ocenéni aktiv je invaze vojsk Ruské Federace na Ukrajinu, ktera
zpUsobila zhorseni mezinarodni politické situace.

Mezi hlavni rizika i nadale patfi geopolitické napéti mezi Ruskou federaci a zapadnimi staty, vysoka
inflace, rostouci zivotni naklady spojene s pomérné razantné klesajici spotrebitelskou poptavkou a
zpomalenim ekonomického rlstu. S vyhledem na rok 2023 je taktéz spojeno riziko hospodarské
recese, a to jak v USA, tak v Evropé. Riziko do budoucna predstavuje rovnéz aktualné akceleruijici
epidemie COVID-19 v Ciné&, coz mlze vést mj. k dalsimu narlstu problémQ v ramci dodavatelskych
fetézcl.
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Ke konci roku 2022 obhospodarovatel Fondu definitivné opustil mysSlenku projektu banky na Malte,
nicméné podnikatelskeho zaméru zalozit novou moderni ,Chalenger Bank* se nevzdava. Za idealni
prostiedi pro tento zamér povazuje Velkou Britanii, v druhém sledu pak nékterou ze zemi Evropske
unie.

S ohledem na vySe uvedene nebyly identifikovany vyznamné pochybnosti o nepretrzitéem trvani
ucetni jednotky. Bezprostredni dopady na Fond byly vyhodnoceny jako nevyznamné. Predkladana
ucetni zavérka tak byla sestavena na predpokladu nepretrzitého trvani ucetni jednotky v dohledne
budoucnosti.

23.Vyznamné udalosti po datu ucetni zavérky

Po datu ucetni zavérky nenastaly zadne vyznamné udalosti, které by mély vliv na sestaveni ucetni
zaverky.

V Praze dne 28. 4. 2023

Uzavreny podilovy fond CARDUUS Opportunity Il
CARDUUS Asset Management, investicni
spolecnost, a.s.,
zastoupeny CARDUUS Asset Management,
investicni spolecnost, a.s., statutarnireditel

Mgr. Pavel Bodlak, povéreny zmocnénec
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Zprava nezavislého auditora

o ovéfeni fadné ucetni zavérky k 31.12.2022
fondu Uzavfeny podilovy fond CARDUUS Opportunity I, CARDUUS Asset
Management, investi¢ni spolec¢nost, a.s.
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
O AUDITU UCETNI ZAVERKY

fondu Uzavreny podilovy fond CARDUUS Opportunity I, CARDUUS Asset
Management, investi¢ni spolecnost, a.s.
se sidlem namésti 14. fijna 642/17, Smichov, 150 00 Praha 5, ICO 041 13 721
(ID 75161303)

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfiloZzené Gcletni zavérky Uzavieny podilovy fond CARDUUS Opportunity Il
CARDUUS Asset Management, investi¢ni spolecnost, a.s. (dale také jen Fond) sestavené na zakladé
Ceskych Ucetnich predpist za obdobi od 01.01.2022 do 31.12.2022, kterd se sklada z rozvahy
k 31.12.2022, vykazu zisku a ztraty a prehledu o zménach vlastniho kapitalu za obdobi od
01.01.2022 do 31.12.2022 a prilohy, ktera obsahuje popis pouzitych podstatnych ucetnich metod
a dalsi vysvétlujici informace.

Podle naseho nazoru ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv fondu
Uzavieny podilovy fond CARDUUS Opportunity Ill., CARDUUS Asset Management, investi¢ni
spoleénost, a.s. k 31.12.2022, nakladi, vynosa a vysledku jejiho hospodareni za rok koncici
31.12.2022 v souladu s c¢eskymi ucetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a standardy Komory auditorti Ceské
republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pfipadné doplnéné
a upravené souvisejicimi aplikacnimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovena témito predpisy je
podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit Gcetni zavérky. V souladu se zakonem
o auditorech a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditort Ceské republiky jsme na Spole¢nosti
nezavisli a splnili jsme i dalsi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisd. Domnivame se, ze
dlkazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostatecny a vhodny zaklad pro vyjadreni
naseho vyroku.

Zduraznéni skutecnosti — zaporny fondovy kapital

Povazujeme za nutné upozornit na skutecnost, kdy hodnota zaporného fondového kapitalu
vykédzaného v roce 2021 ve vysi -3 172 tis. K¢ se v Ucetnim obdobi roku 2022 zvysila o hodnotu
vykazané ztraty za Ucetni obdobi ve vysi -1 414 tis. K¢ na hodnotu -4 586 tis. K.

Fond tak neplni pozadavek podle § 280 odst. 1 zakona €. 240/2013 S., o investicnich spolecnostech
a investicnich fondech, nebot priamérnd vyse fondového kapitdlu za poslednich 6 meésicll
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nedosahuje Castky uvedené v § 280 zakona ¢. 240/2013 Sb., tj. 1 250 tis. EUR. Obhospodarovatel
fondu tedy musi pfijmout Uc¢inné opatreni ke zjednani napravy nebo rozhodnout o zruseni fondu.

Ostatni informace uvedené ve vyrocni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zdkona o auditorech informace uvedené ve
vyroCni zpravé mimo Ucetni zavérku a nasSi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida
obhospodarovatel a administrator Fondu.

Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je vSak soucasti nasich
povinnosti souvisejicich s ovéfenim Uletni zdvérky sezndmeni se s ostatnimi informacemi
a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materidlnim) nesouladu s Ucetni
zavérkou ¢i s nasimi znalostmi o Ucetni jednotce ziskanymi béhem ovérovani ucetni zavérky nebo
zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné (materidlné) nespravné. Také posuzujeme, zda
ostatni informace byly ve vSech vyznamnych (materidlnich) ohledech vypracovany v souladu
s pfisluSnymi pravnimi predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splniuji
pozadavky pravnich predpisd na formalni nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci
v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych pozadavkd by bylo
zpUsobilé ovlivnit Usudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupd, do miry, jez dokazeme posoudit, uvadime, ze

— ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v Ucetni
zavérce, jsou ve viech vyznamnych (materiédlnich) ohledech v souladu s Uletni zavérkou a

— ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkd a povédomi o Fondu, k nimz jsme dospéli pfi
provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné nespravnosti. V ramci
uvedenych postupl jsme v obdrzenych ostatnich informacich zadné vyznamné (materialni) vécné
nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost administratora a obhospodarovatele Fondu za tucetni zavérku

Administrator a obhospodarovatel fondu Uzavieny podilovy fond CARDUUS Opportunity I,
CARDUUS Asset Management, investi¢ni spolecnost, a.s. odpovidd za sestaveni Ucetni zavérky
podavajici vérny a poctivy obraz v souladu s ceskymi UGcletnimi predpisy, a za takovy vnitini
kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni Ucetni zavérky tak, aby neobsahovala
vyznamné (materialni) nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou.

Pri sestavovani Ucetni zavérky je administrator a obhospodarovatel Fondu povinen posoudit, zda je
Fond schopen pokracovat v jeho nepretrzitém trvani, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze
Ucetni zavérky zalezitosti tykajici se jeho dalsiho trvani a pouziti pfedpokladu nepretrzitého trvani
pfi sestaveni Uletni zavérky, s vyjimkou pripadd, kdy administrator a obhospodarovatel planuje
zruseni Fondu nebo ukonéeni jeho cinnosti, resp. kdy nema jinou redlnou moznost nez tak ucinit.
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Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze Ucletni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
(materialni) nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici
nas vyrok. Pfimérena mira jistoty je velkd mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny

v souladu svySe uvedenymi predpisy ve vsech pfipadech v Ucetni zavérce odhali pfipadnou
existujici vyznamnou (materialni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v dlsledku podvodu
nebo chyb a povazuji se za vyznamné (materialni), pokud Ize reédlné piedpokladat, Ze by jednotlivé
nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé Ucetni zavérky na jejim

zakladé pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatfiovat béhem
celého auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Déle je nasi povinnosti:

Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti Ucetni zavérky
zplsobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na
tato rizika a ziskat dostatecné a vhodné dikazni informace, abychom na jejich zakladé
mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou (materialni) nespravnost, k niz doslo
v disledku podvodu, je vétsi nez riziko neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti
zpUsobené chybou, protoze soucasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani,
umyslnd opomenuti, nepravdivd prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich kontrol
administratorem a obhospodarovatelem.

Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Fondu relevantnim pro audit v takovém
rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané
okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit ndzor na uUcinnost jeho vnitiniho kontrolniho
systému.

Posoudit vhodnost pouzitych Ucetnich pravidel, pfiméfenost provedenych ucetnich odhadud
a informace, které v této souvislosti administrator a obhospodarovatel Fondu uvedl
v priloze Ucetni zavérky.

Posoudit vhodnost pouziti predpokladu nepfetrzitého trvani Fondu pfi sestaveni Gletni
zavérky administratorem a obhospodafovatelem a to, zda s ohledem na shromazdéné
dlkazni informace existuje vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo
podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Fondu pokracovat v jeho trvani.
Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takovd vyznamna (materidlni) nejistota existuje, je nasi
povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze Gcetni
zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostate¢né, vyjadfit modifikovany vyrok. Nase
zavéry tykajici se schopnosti Fondu pokracovat vjeho nepretrzitém trvani vychazeji
z dlikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti
nebo podminky mohou vést ktomu, Ze Fond ztrati schopnost pokracovat v jeho
nepretrzitém trvani.

Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Ucetni zavérky vcetné pfilohy, a dale to,
zda Ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplsobem, ktery vede
k vérnému zobrazeni.
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Nasi povinnosti je informovat administratora a obhospodafovatele mimo jiné o planovaném

rozsahu a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho pribéhu ucinili, véetné

zjisténych vyznamnych nedostatkd ve vnitfinim kontrolnim systému.

V Hradci Kralové dne 28.04.2023

Kreston Audit FIN, s.r.o.

Horova 1767/26, 500 02 Hradec Kralové
Ev. & opr. KA CR 011
Ing. Libor Cabicar, jednatel spole¢nosti

Odpovédny statutarni auditor:

Ing. Libor Cabicar %
Ev. & opr. KA CR 1277

Prilohy:

Vyrocni zprava obsahujici Ucetni zavérku skladajici se z:
— Rozvahy
- Vykazu zisku a ztraty
— Prehledu o zménach vlastniho kapitalu

— Prilohy

Oprévnénl KACR &.011

A member of Kreston International | A global network of independent accounting firms

5

kreston.cz



